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Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakh@i A.S.

31 Mart 2015 tarihli ara donem

konsolide olmayan finansal durum tablosu

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari dénem Gecmis dénem
Yeniden diizenlenmis
Dipnot

Varliklar referanslan 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Ddnen varlhklar 95.429.177 210.038.786
Nakit ve nakit benzerleri 3 3.764.594 110.133.521
Ticari alacaklar 19.810.638 3.293.368
- ligkili taraflardan ticari alacaklar 16  17.799.544 2.157.520
- ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 2.011.094 1.135.848
Diger alacaklar 11.052.852 710.918
- igkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 11.052.852 710.918
Stoklar 7  48.622.989 68.024.183
Pesin 6denmis giderler 8 3.572.956 5.420.019
Diger donen varliklar 9 7.959.658 21.929.175
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 645.490 527.602
Duran varlklar 1.348.234.015 1.344.968.538
Finansal yatirimlar 10 98.181.850 98.181.850
Musterek faaliyetler 10 165.000.000 165.000.000
Diger alacaklar 3.666.154 2.728.667
- ligkili taraflardan diger alacaklar 3.666.154 2.451.684
- igkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 - 276.983
Devam eden proje stoklari 7 32.799.144 28.437.041
Yatirim amacli gayrimenkuller 11 910.217.379 910.461.728
Maddi duran varliklar 12 40.475.443 44.459.539
Maddi olmayan duran varlklar 13 363.242 439.281
Pesin 6denmis giderler 8 97.530.803 95.260.432
Toplam varliklar 1.443.663.192 1.555.007.324

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakh@i A.S.

31 Mart 2015 tarihli ara dénem
konsolide olmayan finansal durum tablosu
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari donem  Gegmis donem
Yeniden
duzenlenmis
Dipnot

Kaynaklar referanslari 31 Mart 2015 31 Aralk 2014
Kisa vadeli yikiamlulikler 345.092.231 394.592.304
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 7.832.336 55.195.129
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 222.033.260 190.490.376
Ticari borglar 30.427.062 41.905.511
- figkili taraflara ticari borclar 16 13.216.170 15.740.657
- fliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 17.210.892 26.164.854
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 289.954 246.133
Diger borglar 48.744.205 53.484.091
- figkili taraflara diger borclar 16 29.892.702 35.961.204
- fliskili olmayan taraflara diger borglar 6 18.851.503 17.522.887
Ertelenmis gelirler 8 35.319.620 52.825.418
Kisa vadeli karsiliklar 445.646 445.646
Diger kisa vadeli yukimltlukler 148 -
Uzun vadeli yakumlulikler 179.512.809 240.257.778
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4 133.856.132 172.182.713
Ticari borglar 15.079.930 14.449.204
- figkili taraflara ticari borclar 16 3.699.680 3.706.398
- fliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 11.380.250 10.742.806
Diger borglar 19.261.876 41.629.146
- figkili taraflara diger borclar 16 19.261.876 25.782.889
- fiskili olmayan taraflara diger borclar 6 - 15.846.257
Ertelenmis gelirler 8 11.105.928 11.830.252
Uzun vadeli karsiliklar 208.943 166.463

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 208.943 166.463
Ozkaynaklar 919.058.152 920.157.242
Odenmis sermaye 15 157.000.000 157.000.000
Paylara iligkin primler 15 146.712.969 146.712.969
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 6.500.724 5.707.365
Birlesmeye iliskin rezerv 1,15 (41.455.783) (48.321.172)
Finansal varlik deger artis fonu 25.786.269 25.786.269
Maddi duran varlik deger artis fonu 201.256.874 201.256.874
Gecgmis yillar karlar 424.356.189 174.459.446
Net dénem kari / (zararr) (1.099.090) 257.555.491

Toplam kaynaklar

1.443.663.192

1.555.007.324

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakh@i A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme ait ara donem
konsolide olmayan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Yeniden
diizenlenmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Mart 2015 31 Mart 2014

Kar veya zarar kismi

Hasilat 40.114.704 9.973.167
Satiglarin maliyeti (20.992.903) (3.613.947)
Brut kar 19.121.801 6.359.220
Genel yonetim giderleri (-) (2.397.883) (1.408.934)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (891.216) (2.788.217)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 8.629.284 2.247.277
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (525.958) (269.047)
Faaliyet kari 23.936.028 4.140.299
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.246.934 -
Finansal giderler, net (26.217.155) (1.835.214)
Vergi 6ncesi kar (1.034.193) 2.305.085
Sdrdardlen faaliyetler vergi gelir/(gideri)

- Dénem vergi gideri (*) (64.897) -
Net dénem karl/ (zarar) (1.099.090) 2.305.085
Pay basina kazanc/(kayip) (0,007) 0,014

Diger kapsamli gelir:

Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar - -
- Finansal varlik makul deg@er artigl - -

Toplam kapsamli gelir / (gider) (1.099.090) 2.305.085

(*)  Sirket, 23 Mart 2015 tarihi itibariyle bagli ortakliklarindan Aktay Turizm Yatirim ve Isletmeleri
A.S. ile birlesmistir. Vergi gideri birlesmeye kadar olan Aktay Turizm gelirinden
kaynaklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakh@i A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide olmayan 6zkaynaklar degisim tablosu
(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya

giderler
Birlesmeden Maddi duran Kardan ayrilmig

Odenmis Hisse senedi dogan rezerv varlik deger kisitlanmis  Gegmis yillar Net dénem Toplam

sermaye ihrac primler Finansal varlik deger artig fonu artig fonu yedekler karlar1  kari/(zarar)  6zkaynaklar
1 Ocak 2014 itibariyle bakiye 157.000.000  146.712.969  105.322.619 25.786.289 107.305.116 2.370.464 192.148.162  (8.735.561)  727.910.058
Transferler - - 870.557 - - 2.447.623  (12.053.741) 8.735.561 -
Kontrol giici olmayan paylar ile
gerceklestirilen islemler - - (165.930.278) - 74.599.369 440.826 15.352.691 - (75.537.392)
Toplam kapsamli gider - - - - - - 2.305.085 2.305.085
31 Mart 2014 itibariyle bakiye 157.000.000  146.712.969 (59.737.102) 25.786.289 181.904.485 5.258.913 195.447.112 2.305.085  654.677.751
1 Ocak 2015 itibariyle bakiye 157.000.000  146.712.969 (48.321.172) 25.786.269 201.256.874 5.707.365 174.459.446 257.555.491  920.157.242
Transferler - - 6.865.389 - - 793.359 249.896.743 (257.555.491) -
Toplam kapsamh gelir - - - - - - - (1.099.090) (1.099.090)
31 Mart 2015 itibariyle bakiye 157.000.000  146.712.969  (41.455.783) 25.786.269 201.256.874 6.500.724 424.356.189  (1.099.090)  919.058.152

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakh@i A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren déneme ait
konsolide olmayan nakit akig tablosu
(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Yeniden

dizenlenmis

Cari dénem Gecmis dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —

referanslari

31 Mart 2015

31 Mart 2014

A. Igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar

Ddnem kar/(zararr) (2.099.090) 2.305.085
Dénem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 12-13 1.087.761 2.399.306
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 36.128 472.877
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 9.692.951 (1.071.364)
Gergeklesmemis yabanci para cevrim farklari ile ilgili dizeltmeler (89.809) -
Vergi gideri/geliri ile ilgili duizeltmeler 64.897 -
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanclar ile

ilgili dizeltmeler (98.471) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 9.594.367 4.105.904
Stoklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 15.283.440 (104.462.376)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (17.731.740) 92.396.260
Faaliyetlerle ilgili diger alacak ve varliklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 3.481.259 (39.506.848)
Ticari bor¢lardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler (10.847.723) 46.378.945
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢ ve yukimliliklerdeki artis/azalisla ilgili

duzeltmeler (42.622.837) 24.873.775
Faaliyetlerde kullanilan / elde edilen nakit akiglari (42.843.234) 23.785.660
Alinan faiz 277.166 -
Vergi 6demeleri/iadeleri (182.785) 403.159

94.381 403.159

B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari
Bagh ortaklk ilave pay edinimi igin yapilan nakit cikislari - (31.268.875)
Maddi ve maddi olmayan duran varlklari alimindan kaynaklanan nakit

cikislari 12-13 (8.689) (17.206.858)
Maddi ve maddi olmayan duran varlk satisindan kaynaklanan nakit girigleri 3.076.175 -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikiglari 3.067.486 (48.475.733)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari
Bor¢clanmadan kaynaklanan nakit girisleri 77.988.588 113.367.774
Odenen faiz (5.615.938) (7.356.844)
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (139.060.210) (22.100.016)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri (66.687.560) 83.910.914
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (106.368.927) 59.624.000
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 110.133.521 122.102.048
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 3.764.594 181.726.048

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakh@i A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren déneme ait ara dénem 6zet
konsolide olmayan finansal tablolarailigkin dipnotlar
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

1. Sirket’'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakh@ A.S.’nin (“Sirket” veya “Ozak GYQ”) faaliyet konusu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) gayrimenkul yatinm ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde
yazil amag ve konularda istigal etmek ve esas olarak gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali
sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkul projelerine ve gayrimenkullere dayali haklara yatirim
yapmaktir. Sirket baglangicta Ozak Yapi Sanayi ve Ticaret A.S. olarak 1 Subat 2008 tarihinde tescil
edilmis ve 7 Subat 2008 tarih ve 6994 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nin 577, 578 ve 579.
sayfalarinda ilan edilmistir. Daha sonra Sirket ticari Gnvanini 1 Haziran 2009 tarihinde yaptigi
olaganustii genel kurul ile Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakh@i A.S. olarak degistirmis ve Sirket ticari
Unvani 3 Haziran 2009 tarihinde tescil edilerek, 8 Haziran 2009 tarih ve 7327 sayili Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nin 250 — 254. sayfalarinda yayimlanmistir.

Sirket ve Aktay Turizm Yatirnmlar ve isletmeleri A.S. (Aktay Turizm)'in 1 Temmuz 2014 tarihli kararlari
ile Aktay Turizm tarafindan, tabi oldugu mevzuatlar geregince birlesme iglemine 6n izin alinmak igin
T.C. Kiltdr ve Turizm Bakanligr’'na 6n izin amaciyla bagvurulmus olup; Bakanligin 9 Eylil 2014 tarihli
yazisi ile birlesme islemine 6n izin alinmistir.

Bakanliktan alinan izinin ardindan Sirket'in 17 Ekim 2014 tarihli yénetim kurulu karari ile Sirket'in
sermayesine %100 oraninda istirak ettigi Aktay Turizm’i Sermaye Piyasasi Mevzuati, 6102 sayili Tirk
Ticaret Kanunu'nun 155. maddesinin 1.fikrasinin a bendi ve 156. maddesi hikimleri ile Kurumlar
Vergisi Kanununun 18,19 ve 20. ilgili diger maddeleri ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun Il-
23.2 sayili Birlesme ve Boélinme Tebligi (Birlesme Tebligi) maddeleri uyarinca kolaylastiriimis birlesme
hikimlerine gore bitin aktif ve pasifleriyle birlikte devir almak suretiyle birlestiriimesine ve
birlesmenin 30.06.2014 tarihli bilanco degerleri Gizerinden yapilmasina karar verilerek, 21/10/2014
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) basvuruda bulunulmustur.

Bununla birlikte birlesme onay sirecinde Sirketin 30/09/2014 tarihinde sona eren finansal tablolarini
yayinlamis olmasi sebebiyle, 15/01/2015 tarihli ydnetim kurulu karari ile birlesme isleminin 30/09/2014
tarihli finansal tablolar tizerinden gerceklestiriimesine karar verilmis olup, 16/01/2015 tarihinde SPK'ya
basvuruda bulunulmustur.

SPK 13/03/2015 tarih ve 7/318 sayili toplantisinda Sirketin, TTK ve Birlesme Tebligi hiikimleri
cercevesinde sermayesinin %100'Une sahip oldugu Aktay Turizm ile kolaylastinimis usulde birlesme
hikimlerine gore devralmak suretiyle birlesme islemine ve birlesme nedeniyle hazirlanan duyuru
metnine onay verilmesine iliskin talebin olumlu karsilanmasina karar vermistir.

SPK onayinin ardindan Sirket, birlesmenin tescili icin Birlesme S6zlesmesi ve diger eklerle birlikte
istanbul Ticaret Sicil Mudiirligi'ne bagvurmustur. Birlesme islemi 23/03/2015 tarihinde ticaret sicilinde
tescil edilmis olup, 27/03/2015 tarih ve 8788 no.lu T.T.S.G.'de yayinlanmistir. Sirket ve Aktay Turizm 3
hafta stireyle 27/03/2015, 03/04/2015 ve 10/04/2015 tarihli T.T.S.G.’de yayinlanan ilanlar ile
alacaklilara ¢agn ilaninda bulunmus olup; ¢cagrilar ayrica www.ozakgyo.com ve www.aktay.com.tr
adresli internet sitelerinde yayinlanmistir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakh@ A.S.’nin personel sayisi 34'dir (31
Aralik 2014: 32).

Sirket'in adresi ve baslica faaliyet merkezi ikitelli OSB Mah. Ozak Cad. 34Portall Plaza No:1D/18
34494 Basaksehir, Istanbul/Turkiye'dir. Sirket Turkiye'de faaliyet gbstermektedir.

Sirket hisse senetleri, 15 Subat 2012 tarihinden itibaren BiST'te islem gérmektedir.

Sirket'in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf Ahmet Akbalik ve Urfi Akbalik'tir.
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Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakh@i A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunumailigkin temel esaslar

ilisikteki bireysel finansal tablolar Sermaye Piyasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan Seri ll, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikimlerine uygun olarak hazirlanmistir olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurtrlige
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarini, Maliye Bakanhgi’nca yayimlanmig Tek Dizen Hesap Plani gercevesinde
Tark Ticaret Kanunu (“TTK") ve Turk Vergi Mevzuati’na gére yapmaktadir.

ilisikteki bireysel finansal tablolar SPK Teblig hikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurirlige girmis olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari,
Tarkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2015 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide olmayan finansal tablolari, 11 Mayis 2015
tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’'un ve ilgili yasal kuruluslarin
yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari ve bu finansal tablolar tashih etme hakki vardir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket'in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve énceki
dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda
degisiklik yapmamuistir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 TMS/TFRSdeki Degisiklikler

31 Mart 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmigtir.

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
- TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

S8z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerinde herhangi bir etkisi
olmamistir.
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Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakh@i A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yayimmlanan ancak yurirlige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyilestirmeler:

- TFRS 9 - Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

- TFRS 11 - Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin A¢ikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

- TMS 16 - Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

- TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilart — Degisiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)

- TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

- Yilhk iyilestirmeler - 2012 - 2014 Dénemi

S8z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasr Muhasebe Standartlarr Kurumu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafmdan yaymmlanmamig yeni ve dlzeltilmig standartlar ve yorumlar:

- Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

Sz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Mart 2015 tarihi itibariyle ara donem 6zet finansal tablolar, finansal yatirnmlar ve misterek
faaliyetlerin muhasebelestiriimesi esaslari haricinde 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet
konsolide olmayan finansal tablolar, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir. Finansal yatinmlar ve misterek faaliyetler, konsolide olmayan
finansal tablolarda gergcege uygun degerleri Gzerinden, gercege uygun deger farklari diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmak suretiyle muhasebelestiriimektedir.

2.6 Portfoy simirlamalarina uyumun kontroli

“Portfoy Sinirlamalarina Uyumun Kontroli” baslikli ek dipnotta yer verilen bilgiler, SPK’'nin Seri: 1, No:
14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi’nin 16'nci maddesi
uyarinca finansal tablolardan tiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup, SPK’'nin Seri: lll, No: 48.1 sayili
“Gayrimenkul Yatinim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi’nin portféy sinirlamalarina uyumun

kontroltne iliskin hikimleri ¢ercevesinde hazirlanmistir.

2.7 Gecmis donem finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket, 23 Mart 2015 tarihinde %100 sahip oldugu Aktay Turizm ve Yatinm isletmeleri A.S. ile
birlesmistir. KGK’nin 2013-2 sayili ilke karari “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestiriimesi” kapsaminda 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile 31 Mart 2014
tarihinde sona eren doneme iligkin gelir tablosu, 6zkaynaklar deg@isim tablosu ve nakit akis tablosu
yeniden diizenlenmistir.
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31 Mart 2015 tarihinde sona eren déneme

konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosunda yapilan diizenlemeler

Onceki Birlesme Yeniden
Varliklar raporlanan etkileri dizenlenen
Dénen varliklar 204.678.255 5.360.531 210.038.786
Nakit ve nakit benzerleri A 109.785.050 348.471 110.133.521
Ticari alacaklar A 995.422 2.297.946 3.293.368
Diger alacaklar A 630.587 80.331 710.918
Stoklar A 68.001.714 22.469 68.024.183
Pesin 6denmis giderler A 4.867.741 552.278 5.420.019
Diger donen varhklar A 20.397.741 1.531.434 21.929.175
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar A - 527.602 527.602
Duran varliklar 1.333.254.788 11.713.750 1.344.968.538
Finansal yatirimlar B 432.772.376 (334.590.526) 98.181.850
Musterek Faaliyetler 165.000.000 - 165.000.000
Diger alacaklar 2.728.667 - 2.728.667
Devam eden proje stoklari 28.437.041 - 28.437.041
Yatirnm amacli gayrimenkuller C 608.370.033 302.091.695 910.461.728
Maddi duran varliklar A 982.684 43.476.855 44.459.539
Maddi olmayan duran varliklar A 28.765 410.516 439.281
Pesin 6denmis giderler A 94.935.222 325.210 95.260.432
Toplam varliklar 1.537.933.043 17.074.281 1.555.007.324
Kaynaklar
Kisa vadeli yukumlalukler 422.351.360 (27.759.056) 394.592.304
Kisa vadeli bor¢lanmalar 55.195.129 - 55.195.129
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari 190.490.376 - 190.490.376
Ticari borglar A 41.416.402 489.109 41.905.511
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar A 208.166 37.967 246.133
Diger borglar A 53.481.129 2.962 53.484.091
Ertelenmis gelirler A 81.507.488 (28.682.070) 52.825.418
Kisa vadeli kargiliklar A 52.670 392.976 445.646
Uzun vadeli yuktumlulukler 240.208.462 49.316 240.257.778
Uzun vadeli bor¢lanmalar 172.182.713 - 172.182.713
Ticari borglar A 14.420.925 28.279 14.449.204
Diger borglar A 41.629.147 @ 41.629.146
Ertelenmis gelirler A 11.809.939 20.313 11.830.252
Uzun vadeli kargihklar A 137.460 29.003 166.463
Ertelenmis vergi yukumlalagu A 28.278 (28.278) -
Ozkaynaklar 875.373.221 44.784.021 920.157.242
Odenmig sermaye 157.000.000 - 157.000.000
Paylara iliskin primler 146.712.969 - 146.712.969
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler A 2.062.027 3.645.338 5.707.365
Birlesmeye iligkin rezerv D - (48.321.172) (48.321.172)
Finansal varlik deger artis fonu B 165.540.833 (139.754.564) 25.786.269
Maddi duran varlik deger artis fonu A - 201.256.874 201.256.874
Gegmis yillar karlar A 162.662.414 11.797.032 174.459.446
Net donem (zarari)/kari A 241.394.978 16.160.513 257.555.491
Toplam kaynaklar 1.537.933.043 17.074.281 1.555.007.324

¢ekilmesinin etkisi.

o0 W2

31 Aralik 2014 tarihli Aktay Turizm’in finansal tablolarinin birlestiriimesinin etkisi.
Daha 6nce finansal varlik olarak muhasebelestirilen Aktay Turizm'in gergege uygun degerinin geri

Aktay Turizm'in sahibi oldugu ve kiraya verilmis olan otel'in yatirrm amach gayrimenkul olarak siniflanmasi.
Sirket ile Aktay Turizm’in birlesmesi esnasinda elimine edilen istirak-sermaye tutarlari arasindaki farklarin

ve 31 Aralik 2014 tarihinde kontrol giiciine sahip olmayan paylarin Birlesmeye iliskin rezerv hesabinda

muhasebelestiriimesi.
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31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.8 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
Yatirrm Amacli Gayrimenkuller ve Binalarin gercege uygun deder tespitleri

Sirket'in bilancgo tarihi itibariyle yatinm amach gayrimenkullerinin ve binalarinin gergcege uygun degeri,
Sirket ile iligkisi bulunmayan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilen degerlemeye
gore elde edilmigtir. Uluslararasi Degerleme Standartlari’na gore yapilan degerleme, benzer
gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin da referans alinmasi ve gelir indirgeme ydntemleriyle
tespit edilmis olup bu hesaplamalarda cesitli tahmin ve varsayimlar (iskonto oranlari, piyasa emsal
degerleri, vb.) kullaniimaktadir. Bu tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya cikabilecek degisiklikler
Sirket'in finansal tablolarinda 6nemli dlgiide etkiye neden olabilir.

Borclanma maliyetleri

Sirket projelerin finansmanini saglamak amaciyla TL para birim haricinde ABD Dolari ve Avro
cinsinden finansal borclanmalar gerceklestirmektedir. Ozellikli varliklarin elde edilmesi ile dogrudan
iligkili yabanci para cinsiden kredilerden kaynaklanan borglanma maliyetlerinin tutarini belirlenmesi
esnasinda birtakim varsayimlar yapilmasi gerekmektedir. Bu kapsamda projeler ile alakali alinan
yabanci para birimi cinsinden krediler ile ilgili olusan bor¢lanma maliyetleri TL kredi faizleri ile
karsilastinimakta ve hesaplanan borglanma maliyetleri kimile yonteme gore mali aktiflestiriimektedir.

Sat/imaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger tespitleri

Sirket'in bilancgo tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklarinin gercege uygun degeri net aktif
degeri ve indirgenmis nakit akimlari yéntenleriyle belirlenmektedir. Bu hesaplamalarda ¢esitli tahmin ve
varsayimlar (iskonto oranlari, piyasa emsal degerleri, vb.) kullaniimakta olup bu tahmin ve
varsayimlarda gelecekte ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Sirket'in finansal tablolarinda énemli dlgtide
etkiye neden olabilir.

2.9 lIgletmenin surekliligi

ilisikte sunulan finansal tablolar isletmenin siirekliligi esasina gore diizenlenmistir. Sirket'in 31 Mart
2015 tarihi itibariyle kisa vadeli yikumlalikleri dénen varliklarindan 249.663.054 TL fazla olup devam
eden projeler ve mevcut proje stoklarindan gerceklesecek satiglar, yatinm amacl gayrimenkullerin kira
stzlesmeleri uyarinca elde edilen nakit akislar ile gerektiginde yeni finansal bor¢lanmalar vasitasiyla
nakit akis yonetimi saglanmaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Kasa 32.775 21.977
Bankadaki nakit 3.731.819 110.111.544
Vadesi U¢ aydan kisa vadeli mevduatlar - 83.460.205
Vadesiz mevduatlar 3.731.819 26.651.339

3.764.594 110.133.521

31 Mart 2015 tarihi itibariyle sirketin vadeli mevduati bulunmamaktadir.31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
vadeli mevduat detay1 asagidaki gibidir;

Para birimi Faiz orani (%) 31 Aralik 2014
Tirk Lirasi 8,61 41.121.884
ABD Dolari 2 42.338.321

83.460.205
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31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

4, Finansal borglar

Finansal borg¢lar 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli borclanmalar 7.832.336 55.195.129

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 222.033.260 190.490.376

Uzun vadeli bor¢glanmalar 133.856.132 172.182.713
363.721.728 417.868.218

Finansal borg¢lar 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Banka kredileri 363.721.728 417.868.218
363.721.728 417.868.218

Banka kredilerinin vadeleri agagidaki gibidir.

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

1 yil igerisinde 6ddenecek 229.865.596 245.685.505
1-2 yil icerisinde 6denecek 74.144.354 129.538.666
2-5 yil icerisinde 6denecek 59.711.778 42.644.047
363.721.728 417.868.218
Banka kredilerinin déviz ve nominal faiz detaylari asagida sunulmustur:
31 Mart 2015
Para birimi Faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 15,35%-11,84% 148.332.909 87.420.297
ABD Dolari 6,49%-2,04% 68.827.995 -
Avro 4,19%-3,46 12.704.692 46.435.835
229.865.596 133.856.132
31 Aralik 2014
Para birimi Faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 11,22 - 15,06 125.696.618 139.620.069
ABD Dolari 4,06 - 6,49 110.183.923 -
Avro 4,19 9.804.964 32.562.644
245.685.505 172.182.713

31 Mart 2015 tarihi itibari ile kullanilan krediler karsihginda Sirket'in vermis oldugu herhangi bir ipotek

yoktur (31 Aralik 2014:Yoktur)
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5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari alacaklar

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2015 2014
Ticari alacaklar 2.766.891 1.057.417
Alacak senetleri 125.130 915.867
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (880.927) (837.436)
2.011.094 1.135.848

Sirket'in stpheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

" e o . 31 Mart 31 Mart
Sipheli ticari alacak karsiligi hareketleri 2015 2014
Acilis bakiyesi (837.436) (843.713)
Donem gideri (43.491) -
Kapanig bakiyesi (880.927) (843.713)
b) Ticari Borglar

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2015 2014

Ticari borclar 11.177.870 16.902.900

Gider tahakkuklari 6.013.284 8.886.770

Borg senetleri 289.571 500.222

Borg senetleri reeskontu (-) (269.833) (125.038)

17.210.892 26.164.854

Uzun vadeli ticari borglar 31 Mart 31 Aralik
2015 2014

Ticari borclar(*) 15.277.146 15.277.146
Bor¢ reeskontu (-) (3.896.896) (4.534.340)
11.380.250 10.742.806

* Uzun vadeli ticari borglarin 15.248.867 TL'lik kismi Sirket'in Eyp ilgesi Goktirk mahallesindeki tasinmazin

alimi ile alakali borcundan olusmaktadir.
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31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

6. Diger alacaklar ve borg¢lar

a) Diger alacaklar

. 31 Mart 31 Aralik
lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2015 2014
KDV alacaklari 10.014.597 -
Diger 1.022.973 295.788
Bloke mevduat - 388.207
Verilen depozito ve teminatlar 15.282 26.923
11.052.852 710.918
31 Mart 31 Aralik
Uzun vadeli diger alacaklar 2015 2014
Verilen depozito ve teminatlar - 276.983
- 276.983

b) Diger borclar
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli diger borclar 2015 2014
Alinan depozito ve teminatlar(*) 767.796 922.256
Odenecek vergiler 237.227 659.106
Diger (**) 17.846.480 15.941.525

18.851.503 17.522.887

*) Sirket'in hakedis 6demeleri yaptigi tageron firmalarindan, 6demelerden 6nce aldigi teminat bedellerinden olugsmaktadir.
(**) Aktay Turizm hisselerinin alimi ile alakali Aytur Turizm Yatirim Isletme San. ve Tic. A.S.'ye 17.846.480 TL tutarinda borg
diger borclar hesabinda muhasebelestirilmistir.

Uzun vadeli diger borclar:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 15.846.257 TL tutarindaki uzun vadeli diger borglar Aktay Turizm
hisselerinin alimi ile alakali Aytur Turizm Yatinm Isletme San. Ve Tic. A.$.'ye olan borgtan kaynakhdir.
31 Mart 2015 tarihi itibariyle Sirket'in uzun vadeli bor¢ bakiyesi bulunmamaktadir.
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31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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7. Stoklar

31 Mart 31 Aralik
2015 2014
Tamamlanan proje stoklari(*) 48.622.989 68.001.714
Turizm faaliyetleri ile ilgili stoklar - 22.469
Kisa vadeli stoklar 48.622.989 68.024.183
Devam eden proje stoklari(**) 32.799.144 28.437.041
32.799.144 28.437.041

*) Sirket'in portfdyuinde bulunan Bayrampasa-Hayattepe konut projesi ile alakali olarak heniiz satisi yapilmamis konut

stoklaridir.

(**) Bakiyenin bilyiik kismi, Sirket'in portféyiinde bulunan Bayrampasa-Hayattepe rezidans projesi ve izmir'de gelistirilen

konut projesine ait devam eden proje maliyetleridir.

8. Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2015 2014
Taseronlara verilen avanslar 2.221.131 3.609.225
Verilen siparis avanslari 1.052.743 1.022.336
Gelecek aylara ait giderler 299.082 788.458
3.572.956 5.420.019
31 Mart 31 Aralik
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2015 2014
Proje avanslari (*) 97.529.733 94.737.346
Pesin édenen giderler 1.070 197.877
Sabit kiymet alimi igin verilen avanslar - 325.209
97.530.803 95.260.432
*) Sirket'in gerceklestirecegi projeler ile alakali Emlak Planlama ingaat Proje Yénetimi ve Ticaret A.S. ve Emlak
Konut GYO A.S.'ye vermis oldugu proje avanslarindan olusmaktadir.
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ertelenmig gelirler 2015 2014
Gelecek aylara ait gelirler (**) 20.419.532 6.252.948
Alinan siparis avanslari (*) 14.900.088 46.572.470
35.319.620 52.825.418
*) Alinan siparis avanslari esas olarak, Bayrampasa konut projesine istinaden aldigi avanslar ile Aktay Otel ve Metro

Gross Market Bakirkdy Aligveris Hiz. Tic. Ltd. Sti.’"den almis oldugu kira avanslarinin kisa vadeli kismindan

olugsmaktadir.

**) Sirket'in portfdylinde bulunan yatinm amacl gayrimenkullerine iliskin pesin kesilen kira fatura bedellerinden

olugsmaktadir.
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31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

8. Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler (devami)
31 Mart 31 Aralik
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 2015 2014
Alinan siparis avanslari (*) 11.103.439 11.830.252
Gelecek aylara ait gelirler 2.489 -
11.105.928 11.830.252
(*) Uzun vadeli alinan siparis avanslarinin tamami Ozak GYO’nun Metro Gross Market Bakirkdy Aligveris Hiz. Tic. Ltd.

Sti.’den kiraya iligkin almis oldugu avans tutarindan olugsmaktadir.

9. Diger varliklar
31 Mart 31 Aralik
Diger dénen varliklar 2015 2014
Devreden KDV 7.957.908 21.927.615
Diger 1.750 1.560

7.959.658 21.929.175

10. Finansal yatinmlar

Hisse 31 Mart Hisse 31 Aralik

Bagh ortaklklar orani (%) 2015 orani (%) 2014
Arstate Turizm Pazarlama ve Ticaret A.$. (*) 100,00% 64.096.776 100 64.096.776
Aktay Otel Isletmeleri A.$.(**) 95,00% 34.074.600 95 34.074.600
Betuyap- Detuyap 100,00% 10.474 100 10.474
98.181.850 98.181.850

Hisse 31 Mart Hisse 31 Aralik

Musterek faaliyetler orani (%) 2015 orani (%) 2014
Ozak-Yenigiin-Ziylan Adi Ortakhgi (***) 55,00% 165.000.000 55 165.000.000
165.000.000 165.000.000

*) Sirket'in finansal yatirimlarindan Arstate’in gercege uygun deger tespitinde net aktif deger yontemine gore hesaplanan

63.158.325 TL ile indirgenmis nakit akimlari yontemine gore bulunan 65.035.225 TL'nin aritmetik ortalamasi olan
64.096.266 TL kullanilmis olup net aktif deger yontemi hesaplamasinda Arstate’in arazisinin gergege uygun degerine
net aktif deger duzeltmeleri eklenmektedir. Arazinin gercege uygun degeri bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan
belirlenmekte olup deger tespitinde piyasa degeri yaklagimi yontemi kullaniimaktadir.

**) Aktay Otel isletmeleri A.S., turistik oteller, moteller, tatil kéyleri gibi her tiirlii turistik tesisleri kiralamak, yapmak, satin
almak, onarmak, isletmek veya islettirmek amaci ile kurulmus olup, Sirket'in Antalya/TUrkiye'deki oteli “Ela Quality
Resort Otel"ini Aktay Turizm Yatirimlari ve isletmeleri A.S.’den kiralayarak isletmektedir. Aktay Otel'in gercege uygun
degeri indirgenmis nakit akim yéntemiyle belirlenmektedir.

(***)  Emlak Konut GYO A.S. tarafindan ihalesi yapilan “Zeytinburnu Kazlicesme Arsa Satisi Karsiigi Gelir Paylagimi Isi” ile
ilgili olarak Ozak G YO-Yenigiin-Delta-Ziylan Adi Ortakh@’'nin kurulmasi adina 2 Nisan 2014 tarihinde ortak girigim
stzlesmesi imzalanmis ve Sirket s6z konusu adi ortaklik isletmesinde %54 pay oranina sahip olmustur. Delta Proje
insaat ve Turizm Sanayi Ticaret A.S’nin sahip oldugu %1 hisse 28 Nisan 2014 tarihinde devralindiktan sonra adi
ortakhigin adi Ozak GYO-Yenigiin-Ziylan Adi Ortakli§i olarak degigmistir. “Zeytinburnu Kazlicegsme Arsa Satigi Kargiligi
Gelir Paylagimi Isi” ile ilgili prosedirler tamamlanmis olup; Emlak Konut GYO A.S. ile Ozak GYO-Yenigiin-Delta-Ziylan
Adi Ortakligi arasinda 9 Nisan 2014 tarihinde s6zlesme imzalanmistir. Sirket, mevcut adi ortakliktaki pay1 TFRS 11
“Musterek Anlagmalar” standardi kapsaminda degerlendirmis olup Adi Ortaklik bir mugterek faaliyet niteligi
tagimaktadir.
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11.  Yatinm amach gayrimenkuller

Arazi ve arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2015 itibariyle agihg bakiyesi 158.763.101 751.698.627 910.461.728
Transfer - (244.349) (244.349)
31 Mart 2015 itibariyle kapanig bakiyesi 158.763.101 751.454.278 910.217.379

Arazi ve arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2014 itibariyle acilig bakiyesi 181.591.380 577.758.581 759.349.961
Alimlar - - -
Transfer - - -
Makul deger artigindan kaynaklanan kazang - - -
31 Mart 2014 itibariyle kapanis bakiyesi 181.591.380 577.758.581 759.349.961

Sirket'in yatinm amagl gayrimenkullerinin gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Kullanilan yéntem Seviye 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

ikitelli Bina Emsal Kargilastirma 2 194.001.038 194.001.038
Glnesli Bina Emsal Kargilastirma 2 89.712.000 89.712.000
Bayrampasa Arsa & Bina Emsal Kargilagtirma 2 84.013.903 84.220.503
Balmumcu Arsa (*) Emsal Kargilastirma 2 7.892.999 7.892.999
Bagcilar Arsa Emsal Kargilagtirma 2 24.799.000 24.799.000
Eyup Arsa Emsal Kargilastirma 2 35.940.000 35.940.000
Atasehir Bina(**) Gelir Indirgeme 3 171.766.744 171.804.493
Ela Resort Quality Otel Gelir Indirgeme 3 302.091.695 302.091.695
910.217.379 910.461.728

*) 31 Aralik 2014 tarihli degerleme raporunda, “Balmumcu Arsa” i¢erisinde bulunan 197 parsel numarali gayrimenkuliin

cins tashihli yapr oldugu ve “Yapi Ruhsati ve Yapi Kullanma izin Belgesi” bulunmadidi belirtilmistir ve s6z konusu
gayrimenkuluin gayrimenkul yatinm ortakhgi portféyiinde yer almasi i¢in; Gzerinde yer alan yapiya iligkin olarak “Yapi
Kullanimi izin Belgesinin alinmasi veya otel projesi kapsaminda yikilmasi éngériilen binanin yikim islemlerinin makul
bir siire igerisinde tamamlanarak “cins tashihi” yapilmasi ve gayrimenkuliin arsa niteligine kavusturulmasinin gerekli
oldugunun dusunuldiugl ifade edilmistir. Ayrica 150 parsel numarali gayrimenkuliin Gzerinde bulunan yapinin yikilarak
gayrimenkuliin durumunun arsa tescilli tapusuyla uyumlu hale getirildikten sonra arsa portfdyline déahil edilebileceginin

dusunlldagu ifade edilmistir.

**) Atasehir llcesi Kiigiikbakkalkdy mahallesi 3394 Ada 1 no'lu parselde yer alan Bulvar 216 projesindeki 43 adet
bagimsiz bolim igin REEL Gayrimenkul Degerleme A$ tarafindan 31 Aralik 2014 tarihinde yapilan degerleme raporuna
gOre s6z konusu tasinmazin degeri 171.804.493 TL olarak belirlenmistir. Bagimsiz bélumler ile alakal uzun vadeli kira
stzlesmelerinin yapilmis olmasi ve AVM’nin halihazirda aciimis olmasindan 6turl gergcege uygun deger olarak Gelir
indirgeme Yaklasimi Yéntemi sonucunda ¢ikan degerin kullaniimasi kararlastiriimistir. Degerin belirlenmesi esnasinda
tasinmazlardan elde edilecek kira gelirinin yillik %7 oraninda artacag! 6ngorilerek 10 senelik periyotta elde edilecek
nakit akiglari hesaplanmig ve hesaplanan tutar vergi 6ncesi %10,5 indirgeme orani ile i1skonto edilmistir. Olusmasi
beklenen yonetim ve isletme giderinin, benzer érneklerde bir AVM'de ortalama oran olan %4 olacagi varsayilmaktadir.
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31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

11. Yatinm amach gayrimenkuller (devami)

Sirket'in 31 Mart 2015 tarihi itibariyle yatirrm amacli gayrimenkullerinin gercede uygun degerleri, Sirket
ile iliskisi bulunmayan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gerceklestirilen degerleme
calismalari neticesinde elde edilmistir. Reel Gayrimenkul Degerleme AS, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketidir. Uluslararasi Degerleme Standartlari’na
gore yapilan degerlemede, emsal karsilastirma ve gelir indirgeme yontemleri dikkate alinmistir.

Sirket, 13.010.285 TL tutarindaki kira gelirini faaliyet kiralamasi altinda kiralanan yatinm amach
gayrimenkullerinden elde etmektedir. (31 Mart 2014: 5.220.198 TL) Dénem i¢inde yatirim amagh
gayrimenkulleri ile iligkilendirilen dogrudan igletme giderlerinin tutari 1.574.903 TL'dir (31 Mart 2014:
662.821 TL).

31 Mart 2015 tarihi itibari ile Sirket'in yatirrm amach gayrimenkulleri zerinde herhangi bir ipotek

bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Sirket'in yatinm amagch gayrimenkulleri Gizerinde herhangi bir ipotek
bulunmamaktadir).

12. Maddi duran varhiklar

2015 2014
1 Ocak itibariyle
Maliyet 70.354.863  49.051.801
Birikmis amortisman (25.895.324) (23.767.104)
Net kayith deger 44.459.539  25.284.697
Girigler 3.177 293.936
Cikislar (9.645.643) -
Cari donem amortismani (984.252) (2.244.816)
Cikislar 6.642.622 -
Donem sonu net kayitl deger 40.475.443  23.333.817
31 Mart itibariyle
Maliyet 60.712.398  49.345.737
Birikmis amortisman (20.236.955) (26.011.920)
Net kayith deger 40.475.443  23.333.817

31 Mart 2015 tarihi itibariyle Sirket'in maddi duran varliklari izerinde herhangi bir ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — bulunmamaktadir).
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13.  Maddi olmayan duran varliklar

2015 2014
1 Ocak itibariyle
Maliyet 729.312 8.963.798
Birikmis amortisman (290.031) (248.750)
Net kayith deger 439.281 8.715.048
Donem basli net kayith deger 439.281 8.715.048
Girigler 5,511 2.069.132
Cikislar (132.715) -
Cari ddonem amortismani (103.509) (154.490)
Cikislar 154.674 -
Donem sonu net kayitl deger 363.242 10.629.690
31 Mart itibariyle
Maliyet 602.108 11.032.930
Birikmis amortisman (238.866) (403.240)
Net kayith deger 363.242 10.629.690

14. Karsihiklar, kosullu varlik ve yukamlulukler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi kapsaminda gerceklestirilen, kismi bélinme igslemlerine
istinaden; bolunen kurum olan Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S'nin béliinme tarihine
kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan devraldidi varliklarin gercege uygun degerleri ile
sinirli olarak muteselsilen sorumludur. Ayrica, Amme Alacaklarinin Tahsili Usulii Hakkinda Kanun’un
36. maddesi uyarinca bu kanunun tatbiki bakimindan; béliinme halinde béliinen hikkmi sahsin
varliklarini devralan hikkmi sahislar, bolinen hiikmi sahis ve sahislarin yerine gegeceginden, Sirket'in
Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.’nin amme borclarindan da sorumlu tutulmasi s6z
konusudur.

Sirket aleyhine aciimis ve karsilik ayrilmasi gereken herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).
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15. Ozkaynaklar

Sirket'in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

% 31 Mart 2015 % 31 Aralik 2014
Ahmet Akbalik 47,70 74.882.185 47,70 74.882.185
Urfi Akbalik 26,23 41.183.109 26,23 41.183.109
BIST'de islem goren kisim (*) 25,00 39.250.000 25,00 39.250.000
Diger 1,07 1.684.706 1,07 1.684.706
Nominal sermaye 100,00 157.000.000 100,00 157.000.000

Sirket'in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle BIST'te islem goren hisselerinin detayi
agagidaki gibidir:

% 31 Mart 2015 % 31 Aralik 2014
Ozak Tekstil (*) 6,77 10.625.198 6,77 10.625.198
Ahmet Akbalik 5,66 8.879.473 5,66 8.879.473
Urfi Akbalik 4,90 7.694.665 4,90 7.694.665
Diger 7,67 12.050.664 7,67 12.050.664
BIST'te islem goren hisse 25,00 39.250.000 25,00 39.250.000

(*)  Ana ortaklar tarafindan kontrol edilen sirket

Odenmis Sermaye:

Sirket'in 31 Mart 2015 yilindaki sermayesi 157 milyon adet hisseden olusmaktadir (2014: 157 milyon
adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir (2014: hisse bagina 1 TL).

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergcevesinde 300.000.000 TL kayith sermaye tavani ile
kurulmustur. Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay gruplarindan A grubu nama yazil paylar
(1.000.000 TL) lider sermayedar Ahmet Akbalik’a aittir. A grubu paylarin yénetim kurulu tyelerinin
seciminde aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kurulu tyelerinin 4 adedi (tamami 6 kisiden
olugsmaktadir) A grubu pay sahiplerinin cogunlukla gosterecegi adaylar arasindan olmak tizere genel
kurul tarafindan segilir. Cikarilmis sermayenin B grubu paylarin tamamini olusturan 156.000.000 TL
tutarindaki kismi ise hamiline yazilidir. Yonetim kurulu Gyelerinin 2 adedi de sermaye piyasasi
mevzuatinin 6n gordigu bagimsizlikla ilgili esaslara uyulmasi kaydiyla B grubu pay sahiplerinin
cogunlukla gosterdigi adaylar arasindan olmak tGizere genel kurul tarafindan segilir.

Paylara iliskin primler:

2010 yilinda Ozak Tekstil maliyet degeri 16.208.687 TL, gercede uygun dederi 56.650.000 TL olan
bina ile maliyet degeri 38.950.705 TL, gercege uygun degeri 122.900.000 TL olan binayi (kismi
bolinme sureti ile) ayni sermaye olarak koymuslardir. S6z konusu binalar, Sirket ortaklarindan Ahmet
Akbalik'a borclanilarak yapildidi icin, ortaklara borclar tutari distildiikten sonra kalan sirasi ile
12.428.417 TL ve 8.356.350 TL tutarlari ayni sermaye olarak konulmustur. Bu binalarin maliyet
degerleri ile gercege uygun degerleri arasindaki fark olan 124.390.608 TL Paylara iligkin Primler
hesabinda muhasebelestirilmistir. Ayrica Paylara iligkin Primler hesabinda 22.322.361 TL tutarinda
hisse senedi ihrag primi bulunmaktadir.
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15. Ozkaynaklar (devami)
Kar dagitimi:

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ydrirlige giren 1I-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
20.05.2014 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda onaylanan Kar Dagitim Politikasi ¢ercevesinde,
asgari kar dagitim orani %10 olarak belirlenmistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarh taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar payi
avansi dagitilabilecektir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sd6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayriimadikca; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! nakden édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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16. lligkili taraf aciklamalari

31 Mart 2015

Alacaklar Borclar

Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
lliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklara borglar - - - - 12.347.862 7.407.271 3.699.680 6.768.940
Diger iligkili sirketler
Aktay Otel isletmeleri A.S. 16.348.191 - - - - - - -
Arstate Turizm Pazarlama ve Ticaret A.S. 1.844 - - 2.508.684 - - - -
Akyon Tesis Yonetim Hiz.A.S. 13.922 - - - - - -
Int-er Yapi Ingaat Turizm San. Tic. A.S. 46.831 - - - - 6.374.794 - -
Ozak Global Holding A.S. 41.647 - - - 790.617 - - -
Ozak Teks. Konf. San. Ve Tic. A.S. (*) 1.329.181 - - - 77.691 16.110.637 - 12.492.936
Ozak-Yenigiin-Ziylan Adi Ortakligi 2.253 - - 1.157.470 - - - -
Diger 15.675 - - - - - - -

17.799.544 - - 3.666.154 13.216.170 29.892.702 3.699.680 19.261.876

* Grup’un bagh ortakliklarindan Arstate hisselerinin %54,8'lik kismi1 27 Haziran 2013 tarihinde iligkili sirketlerden olan Ozak Tekstil’den satin alinmistir. Ozak
Tekstil’e olan toplam 28.364.142 TL tutarindaki ticari olmayan bor¢ bu hisse alimina iligkindir. Borcun vadesi 2 yildir. Borca isletilen faiz yillik %211'dir.
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16. lligkili taraf aciklamalari (devami)

31 Aralik 2014

Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

lliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklara borglar - - - - 4.054.765 7.246.211 3.706.398 6.638.540
Diger iliskili sirketler
Aktay Otel isletmeleri A.S. 2.136.020 - - - 875 - - -
Arstate Turizm Pazarlama ve Ticaret A.S. - - - 1.574.298 - - - -
Akyon Tesis Yonetim Hiz.A.S. 3.051 - - - - - - -
Int-er Yapi Ingaat Turizm San. Tic. A.S. - - - - 10.270.794 6.238.489 - -
Ozak Global Holding A.S. 2.356 - - - 330.520 - - -
Ozak Teks. Konf. San. Ve Tic. A.S. (*) 6.264 - - - 1.083.703 22.476.504 - 19.144.349
Ozak-Yenigiin-Ziylan Adi Ortakligi - - - 877.386 - - -
Diger 9.829 - - - - - - -

2.157.520 - - 2.451.684  15.740.657 35.961.204  3.706.398 25.782.889

* Sirket'in bagh ortakliklarindan Arstate hisselerinin %54,8'lik kismi1 27 Haziran 2013 tarihinde ilikili sirketlerden olan Ozak Tekstil’den satin alinmistir.
Ozak Tekstil’e olan 43.522.662 TL tutarindaki uzun vadeli ticari olmayan borg bu hisse alimina iliskindir. Borcun vadesi 3 yil olup, ilk iki yil sadece faiz
Uciinci yil faiz ve anapara 6demesi seklindedir. Borca igletilen faiz yillik %8,30'dur.
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16. lligkili taraf aciklamalari (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2015

Hizmet alimlari

Hizmet satiglari

Faiz giderleri

Sabit Kiymet Alimlari Kira geliri

Hisse alimi (*)

Ortaklar

Ana ortak tarafindan yonetilen sirketler

Aktay Otel isletmeleri A.S. - 437.391 153.092 - - -
Ozak Teks. Konf. San. Ve Tic. A.S. 2.998 1.121.117 762.224 - - -
Int-er Yapi insaat Turizm San. Tic. A.S. 2.717.359 241.617 - - - -
Akydn Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. 180.322 9.113 100 - - -
Ozak Global Holding A.S. 788.756 33.297 - - - -
Akyon Ozel Giivenlik ve Koruma Hizmetleri Ltd - 2.578 - - - -
Aktur Arag Kiralama ve Gayrimenkul Hiz. A.S. - - - - - -
Diger - 23.322 - - - -

3.689.435 1.868.435 915.416 - - -
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16.

lligkili taraf agiklamalari (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2014

Hizmet alimlari  Hizmet satiglari Faiz giderleri Sabit Kiymet Alimlari Kira geliri Hisse alimi (*)
Ortaklar - - - - - 15.167.655
Ana ortak tarafindan yonetilen sirketler

Aktay Otel isletmeleri A.S. - - 118.137 4.164.813 - -
Ozak Teks. Konf. San. Ve Tic. A.S. 3.239 - 865.903 - - -
Int-er Yapi Ingaat Turizm San. Tic. A.S. 9.673.999 - - - - -
Akydn Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. - - - - - -
Ozak Global Holding A.S. 349.326 - - - - -
Akyon Ozel Giivenlik ve Koruma Hizmetleri Ltd - - - - - -
Aktur Arag Kiralama ve Gayrimenkul Hiz. A.S. - - - - - -
Diger 136.521 - - - - -
10.163.085 - 984.040 4.164.813 - 15.167.655

™* Aktay Turizm Yatirimlan ve isletmeleri A.$.’nin ortaklarindan Ahmet Akbalik ve Urfi Akbalik hisselerinin alimina iligkin tutardir.
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16. lligkili taraf aciklamalari (devami)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 14.245 121.412
14.245 121.412

17  Pay basina kazang
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama

sayisi (tam degeri) 157.000.000 157.000.000
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kari/(zarar) (1.099.091) 2.305.085
Pay basina kazang (0,007) 0,014
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18.

Yabanci Para Pozisyonu

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig

politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetiimektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yikiamluliklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

TL karsihgi
(Fonksiyonel

para birimi)  ABD Dolari Avro
1. Ticari alacak
2. Parasal finansal varliklar 90.266 6.477 15.009.863
3. Diger
4. Donen varliklar 64.125.665 9.395.552  15.009.863
5. Toplam varliklar 64.125.665 9.395.552 15.009.863
6. Ticari borglar 16.052.219 6.913.781 7.038
7. Finansal yukumlulukler 119.988.885 47.515.599 3.476.074
8. Kisa vadeli yukumlulukler 136.041.105 54.429.380 3.483.112
9. Finansal yukumlulukler 32.562.646 11.544.172
10. Parasal olan diger yukiumllukler 28.935.583 12.478.150
11. Uzun vadeli yukumllikler 48.505.084 6.875.000 11.544.172
12. Toplam yukumlulikler 184.546.188 61.304.380 15.027.284
13. Net yabanci para varlik / yakimltlak
pozisyonu (120.420.523) (51.908.828) (17.421)
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18. Yabanci Para Pozisyonu (devami)
31 Aralik 2014
TL karsilig
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro
1. Ticari alacak 366.631 72.552 62.478
2. Parasal finansal varliklar 66.872.018 9.397.071 14.956.216
3. Diger
4. Donen varliklar 67.238.649 9.469.624 15.018.694
5. Toplam varliklar 67.238.649 9.469.624  15.018.694
6. Ticari borglar 18.083.332 6.920.315 7.038
7. Finansal yukumlulukler 133.865.635 47.515.599 3.476.074
8. Kisa vadeli yukumlulukler 151.948.967 54.435.914 3.483.112
9. Finansal yukumlulukler 32.680.397 - 11.544.172
10. Parasal olan diger yukumlilukler 18.128.052 6.875.000 64.618
11. Uzun vadeli yukumllikler 50.808.449 6.875.000 11.608.790
12. Toplam yukumlulikler 202.757.416 61.310.914  15.091.902
13. Net yabanci para varhk / yukimlilik
pozisyonu (135.523.382) (51.841.291) (73.208)

Kur riskine duyarllik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliigini
gostermektedir. %10’luk oran, Ust diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlihk analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz,
dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket icindeki yurt disi faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.
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Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren déneme ait

konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmisgtir)

18. Yabanci Para Pozisyonu (devami)

31 Mart 2015

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kazanmasi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik / yakimlalugu (5.190.883) 5.190.883
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (5.190.883) 5.190.883
Avro'nun TL karsisinda %10 dederlenmesi halinde

1- Avro net varlik / yakimlalugu (1.742) 1.742
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (1.742) 1.742
TOPLAM (3+6) (5.192.625) 5.192.625

31 Aralik 2014

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik / yukimlulugi (13.531.614) 13.531.614
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (13.531.614) 13.531.614
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1- Avro net varhik / yakamlalagi (20.724) 20.724
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (20.724) 20.724
Toplam (3+6) (13.552.338) 13.552.338

Faiz oranr duyarlihgi

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibari ile finansal yikimlilikleri sabit faizli araglar olmasi sebebi ile faiz
degisim etkisi riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

(28)



Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmisgtir)

19. Raporlamadéneminden sonraki olaylar

Yoktur.
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Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren déneme ait

konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmisgtir)

Ek dipnot: Portfoy sinirlamalarina uyumun kontroli

Konsolide olmayan/Bireysel finansal tablo ana hesap kalemleri Tebligdeki flgili
Diizenleme 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

A. Para ve sermaye piyasasi araglari Md. 24/(b) 424934 105.371.829
B. Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule

Dayali Haklar Md. 24/(a) 1.077.434.621 1.080.266.851
C. lgtirakler Md. 24/(b) 98.181.850 98.181.850
iliskili taraflardan alacaklar(ticari olmayan) Md. 23/(f) 3.666.154 2.451.684
Diger varliklar 263.955.633 268.735.110
D.  Toplam varliklar (Aktif Toplami) Md. 3/(p) 1.443.663.192  1.555.007.324
E. Finansal borglar Md. 31 363.721.728 417.868.218
F. Diger finansal yukimlultkler Md. 31 - -
G. Finansal kiralama borglari Md. 31 - -
H.  lligkili taraflara borclar (ticari olmayan) Md. 23/(f) 49.154.578 61.744.093
I. Ozkaynaklar Md. 31 919.058.152 920.157.242
Diger kaynaklar 111.728.734 155.237.771
D. Toplam kaynaklar Md. 3/(p) 1.443.663.192  1.555.007.324
Konsolide olmayan/Bireysel diger finansal bilgiler Tebligdeki llgili

Diizenleme 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Al. Para ve Sermaye Piyasasi araglarinin 3 yilik gayrimenkul

odemeleri igin tutulan kisim Md. 24/(b) - -
A2. Doviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat / Ozel Vari-Katilma

Hesabi ve TL cinsinden vadeli mevduat / Katilma hesabi Md. 24/(b) 424934 105.371.829
A3. Yabanci sermaye piyasasi araclar Md. 24/(d) - -
B1. Yabanci gayrimenkuller, gayrimenkule dayali projeler,

gayrimenkule dayali haklar Md. 24/(d) - -
B2. Al tutulan arsa/araziler Md. 24/(c) 103.902.000 103.902.000
C1. Yabanci igtirakler Md. 24/(d) -
C2. Isletmeci sirkete istirak Md. 28/1(a) 34.074.600 34.074.600
J. Gayrinakdi krediler Md. 31 - -
K. Uzerinde proje geligtirilecek, miilkiyeti ortakliga ait olmayan

ipotekli arsalarin ipotek bedelleri Md. 22/e 307.699.520 288.007.640
L. Tek bir sirketteki para ve sermaye piyasasi araglari

yatinmlarinin toplami Md. 22/(1) - -
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Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S.
31 Mart 2015 tarihinde sona eren déneme ait

konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmisgtir)

Ek dipnot: Portfoy sinirlamalarina uyumun kontrol (devami)

Portfdy Sinirlamalari Tebligdeki
ligili 31 Mart 31 Aralik Asgari /
dizenleme 2015 2014 Azami Oran
1.  Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti ortakliga ait olmayan
ipotekli arsalarin ipotek bedelleri Md. 22/(e) % 21 % 19 %10 en fazla
2.  Gayrimenkuller, Gayrimenkule Projeler, Gayrimenkule Dayali
Haklar Dayali Md. 24/(a), (b) % 75 % 69 %51 en az
3. Para ve Sermaye Piyasas| Araclari ile Istirakler Md. 24/(b) % 7 % 13 %49 en fazla
4. Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler,
Gayrimenkule Dayal Haklar, Istirakler, Sermaye Piyasasi Md. 24/(d) % 0 % 0 %49 en fazla
5.  Atl Tutulan Arsa / Araziler Md. 24/(c) % 7 % 7 %20 en fazla
6. Isletmeci Sirkete Istirak Md. 28/1(a) % 2 % 2 %10 en fazla
7. Borglanma Siniri Md. 31 % 45 % 52 %500 en fazla
8. Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma
Hesabi ve TL Cinsinden Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi Md. 24/(b) %0 %7 %10 en fazla
9.  Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye Piyasasi Araclari
Yatirimlarinin toplami Md. 22/(1) %0 %0 %10 en fazla

Seri: VI, No:11 sayili “Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi’nde degisiklik yapan
Seri: VI, No:29 sayili Teblig'in 28 Temmuz 2011 tarihinde yurirlige girmesiyle birlikte 30 Eylil 2011
tarihli finansal tablolarindan itibaren gecerli olmak tzere, gayrimenkul yatinm ortakliklari tarafindan
portfdy tablosu hazirlanmasi uygulamasina son verilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi’'nin
14 Ekim 2011 tarih ve 34/972 sayili Karari ile portfdy ile ilgili tim bilgilerin Ek Dipnot olarak “Portféy
Sinirlamalarina Uyumun Kontroll Tablosu’nda yer verilmesine karar verilmistir.

“Portfoy Sinirlamalarina Uyumun Kontroli Tablosu’nda yer verilen bilgiler, SPK’nin Seri: Il, No: 14.1
sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"nin 16’'inci maddesi
uyarinca finansal tablolardan tiiretiimis 6zet bilgiler niteliginde olup, SPK’nin Seri: Ill, No: 48.1 sayili
“Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi’nin portfdy sinirlamalarina uyumun

kontroltine iliskin hikiimleri ¢ercevesinde hazirlanmigtir.

Bu ek dipnottaki bilgiler konsolide olmayan veriler olup, konsolide tablolarda yer alan bilgilerle
ortismeyebilir.

(31)



