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Ozak GYO 2020 1.Yari Yil Finansal Sonuglar Telekonferansi Desifre Metni
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Sunucu

Saygideger katilimcilar, Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 2020 birinci yari yil
finansal sonuglar telekonferansina hos geldiniz. Simdi s6zi Sayin Hilal Yildiz
Celik’e birakiyorum. Hilal Hanim, litfen buyurun.
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Hilal Yildiz Celik

Merhabalar, ben OZAK GYO yatirmci iliskileri yéneticisi Hilal Yildiz Celik, bugiin
2020 yilinin ilk 6 aylk finansal sonuglarini irdelemek (izere toplanmis
bulunuyoruz. Oncelikle hepinize katiliminiz igin tesekkiir ederiz. Burada sayin
Yénetim Kurulu tyelerimiz, icra Kurulu Giyelerimiz, Genel Midirimiiz ve
sirketimizin degerli yoneticileri ile birlikte size alti aylik sonuclarimizi aktaracagiz
ve sorularinizi yanitlamaya calisacagiz. Oncelikle, s6zii sunum igin CFO’muz ve
icra Kurulu Uyemiz Sayin Riistem Giiney’e birakiyorum, buyurun Riistem Bey.
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Riistem Giiney

Herkese merhabalar, hosgeldiniz demek istiyorum tekrar. Simdi sunumumuz
Uzerinden ben hizlica gegecegim, sunumumuz sonrasinda soru cevap seklinde
devam edecegiz. Sunumumuzun 4 no’lu slaytindan baslamak istiyorum, orada
net aktif deger projeksiyomuz var, 2019 yilini biz, 2.6 milyar TL net aktif degeri
ile kapatmistik, 2020 yilindaki hedefiniz 3.9 milyar TL ve 2023'e geldigimizde de
hedefimiz 4.8 milyar TL. Bunun igin tabi Blyikyah teslimleri, Goktirk projesinin
etkisini gérecegiz. Daha sonra portfoyimizde yer alan diger projelerin de
devreye girmesiyle bu net aktif degerdeki biylimeyi bir sekilde korumak
istiyoruz tabii ki. Bu, su anda sadece elinizdeki, portfoylimizdeki degerleri
yansitmaktadir. Daha ilave bliyik projelere girdigimiz zaman buralarda da tabi
degisimler gorecegiz.

7 no’lu slayta gecmek istiyorum. Orada bizim neden Ozak GYO'’ya yatirm
yapmalisiniz sorusuna 5 tane bashgimiz var. Bunlari 6zellikle her seferinde
vurgulamak istiyorum ki burada net bir sekilde Ozak GYO’nun piyasadaki yatirim
yapilan firmalar arasindaki neden pozitif ayristigini géstermek istiyoruz.

Burada biz dncelikle iyi gesitlendirilmis bir portféy yapimizin oldugunu
vurguluyoruz her seferinde. Bunun igerisinde, ofis, otel, perakende, arsa ve
projeler var. Bunlarin toplaminda da 4.03 milyar TL'lik bir gayrimenkul portfoy
degerimiz var.

2. olarak, merkezi konumlarda projelerimizi konumlandirmaya calisiyoruz,
oldukga kazanch projeler hedefliyoruz, temel prensibimiz bu.

3.madde, kayda deger artis potansiyeli olan, istikrarl kira getirisi. Biz
projelerimizin sonunda, kiracilarimizla uzun vadeli kira s6zlesmeleri yapiyoruz.
Bu oldukca degerli yatirimlarla, diizenli bir kira getirisi saglayarak, nakit akisimizi
surdurulebilir kilmaya calisiyoruz.

4. olarak, giicli finansal yapimiz, bizim de oldukga vurguladigimiz ve
hedefledigimiz bir yapi. Dlistik net bor¢ pozisyonumuz ve kur riskinden korunma
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amaciyla yaptiginiz hedge islemlerimiz bizim giicli finansal yapimizi destekleyen
unsurlar.

5 no’lu bashgimizda, yiksek net aktif deger iskontosu bulunuyor. Su an itibariyle
%50’lik bir iskonto s6z konusu. Bu slaytta ayrica aktif blylkligin 4.8 milyar TL,
net aktif degerin 2.8 milyar TL ve 2020 kira geliri hedefimizin de 110 milyon TL
oldugu gordlebilir.

8 no’lu slaytta, portfoy cesitliligimizin az 6nce bahsettigim ¢ercevede bir
dagihmini gériyoruz. Burada gayrimenkul portféyiiniin dagilimina baktigimiz
zaman, projeler %41’lik bir en ylksek kisim, ¢linkl burada, Goktirk projesini
devreye aldik bu 2020 yili icerisinde, dolayisiyla da bizim projelerdeki bir
artisimiz oradan geliyor. Arsalar %5, ofis %16, turizm %24 ve perakende de
%12’lik bir pay olusturuyor bizim toplam gayrimenkul portfoyl degerimizin
icerisinde. Kira gelirleri dagilimina baktigimiz zaman, orada 22.4 milyon tI'lik 6
aylik donemde bir kira gelirimiz var. Burada dagilimda, Bulvar 216’dan 2.2
milyon TL, is istanbul’dan 4.2 milyon TL, Metro Gross Market’ten 5 milyon TL ve
34 Portal’dan da 11 milyon TL'lik bir kira gelirimiz var. Burada tabi, 6nceki
donemlerde gordiigliniz otel tarafindan gelen kira gelirini bu 6 aylikta
géremiyorsunuz dolayisiyla bu tabii pandemi nedeniyle otelimizin kapali oldugu
donemler oldu. Otelin, 17 Temmuz itibariyle agilisi yapildi ve dolayisiyla burada
bir kira geliri 6n géremedik. Biz gecen sene itibariyle kira modelinde de bir
degisiklige gitmistik. Orada bir isletme modeli ortaya koydugumuz icin sabit bir
kiradan ziyade, buradaki isletme sirketinin elde edecegi gelirle orantili olarak
kiraya geliri olusuyor. Dolayisiyla bundan sonraki periyotta otelin doluluguyla
paralel bir sekilde kira gelirleri bekliyoruz. Buradaki detaylari geciyorum,
merkezi konumlar, kazanch projeler, burada projelerimizin detaylarini zaten
daha 6nceki sunumlarimiz da var, bunu size gonderdigimiz, paylastigimiz
sunumlar igerisinde de detaylari gorebilirsiniz.

11 no’lu slayta gectigimiz zaman, burada bizim toplam kredi borcumuzun
gelisimini gorliyoruz, burada toplam borcumuzun 640 milyon TL’lik toplam
borcumuz ile beraber nakit ve nakit benzerleri 437 milyon TL’lik bir durum
olusturuyor. Net borcumuza baktiginiz zaman 203.6 milyon TL'lik bir net borg
sz konusu.

Biz rakamlarimizi piyasayla da karsilastiriyoruz. Tekrar ortalamasina baktigimiz
zaman net borcun ézkaynaklara, Ozak GYO %8’ken sektdr burada %45
mertebesinde, olduk¢a burada sektorden pozitif ayrisiyoruz, net borcumuzun
toplam varliklara oraninda %4, sektorin ortalamasi ise %25, o anlamda da
oldukga pozitif bir noktada oldugumuzu rahatlikla séyleyebiliriz.

Net borcumuzun olusumuna bakarsak, kisa vadeli borglar 140.8 milyon TL. 500
milyon TL uzun vadeli finansal borg¢larimiz var. Nakit ve nakit benzerlerini
distigimiiz zaman, 203.6 milyon TL”lik net bor¢ goriyoruz.

Burada tabi uzun vadeli finansal borg¢larimizin kisa vadeliye gére oldukca
yukarida oldugunu gorebiliriz, daha dnceki senelerde bu ¢ok daha farkl bir
noktadaydi. Biz kisa vadeli borglarimizi uzun vadeye déndirdiik, ayni zamanda
orada da kompozisyon degisikliginde de doviz borgu olan bir yapidan daha ¢ok
TL olan bir yapiya dénerek déviz pozisyonumuzda da oldukga bir olumlu bir etki
yaptik. Geldigimiz noktada, bu yaptigimizin oldukc¢a da dogru bir karar oldugunu
da goriyoruz.
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Kur degisimleri olmasaydi, bizim finansallarimiz da ¢ok daha olumsuz
etkilenecekti, su donemde.

12 no’lu slayta baktigimiz zaman, sirketimizin iskonto oraninin %50 oldugunu
goriyoruz. Sektorde genelde GYO sirketlerinde bu iskontoyu hep goriyoruz
zaten. Ozak icin bu oran %50 bugiin itibariyle. Diin itibariyle baktigimizda 1.4
milyar TL'lik bir piyasa degerini goriiyoruz. Net Aktif Deger’de 2019 yil sonu ve
2020’nin alti ayhk rakamlarini karsilastigimiz zaman buradaki bir kompozisyonda
bir farklihk sadece Goktirk projesi, daha 6nceden yapilmakta olan yatirimlarin
icerisindeydi, simdi projelerin icerisine almis durumdayiz, arsa olarak
gostermiyoruz artik orayi. Sene sonu itibariyle 2.6 milyar TL olan net aktif
degerimiz 6. ay sonu itibariyle 2.8 milyar TL’ye ulasmis durumda.

Finansal gostergelerimizi sunmak istiyoruz ondan sonra, 14 no’lu slayta
baktigimiz zaman, burada 6zet konsolide gelir tablosu goriyoruz. 6 aylik
verilerimizde 462 milyon tl'lik bir hasilatimiz var. Bunun, 439.6 milyon TL'si satis
gelinlerinden, 22.4 milyon TL'si de kira gelirlerinden olusuyor. Ofislerden 15.2
milyon TL, perakendeden 7.2 milyon TL kira geliri elde ettigimizi ve brit
karimizin da 187.6 milyon TL oldugunu goriyoruz.

FAVOK rakamimiza baktigimiz zaman, bir énceki yil, 6 aylik periyotta 15.3
milyon TL iken bizim 2020 6 aylik rakamla, 182.2 milyon TL oldugunu goriiyoruz.
FAVOK marjina baktigimiz zaman bir énceki yil %19.3 iken, bu sene 39.4’liik bir
orana ulastigini goriyoruz, oldukca gicli bir bliyiime 6 aylik periyotta bir dnceki
yilla karsilastigimiz zaman gorebiliyoruz.

Asagida dipte baktigimiz zaman, net karimiz bir 6nceki yil, 6 aylik periyotta 34.9
eksi iken, bu sene 123 milyon TL'lik bir arti kar agiklamis durumdayiz. Ceyreklik
periyotlar itibariyle de bakildigi zaman, gegen sene 2. ¢ceyrekte 10.4 net zarar
vardi gecen sene, bu sene 78 milyon TL 1. ¢ceyrekte, 2. ceyrekte de 45.1 milyon
TL. Bu aradaki farkimizda teslimattan kaynaklanmakta, bir 6nceki yildan itibaren
teslimlere basladik, 2. ¢eyrekte teslimler devam ediyor. Karin 1. ceyrege gore
daha az olmasinin temel sebebi, 2.ceyrekte pandemi sebebiyle daha az teslim
yapilmis olmasindan kaynaklaniyor.

Ozet konsolide bilancoya baktigimiz zaman, burada da bir 6nceki yilla
karsilastigimiz zaman, net borcumuzun azaldigini daha 6nceki salyatlarimizda
gostermistik. Burada da yine, pozitif bir degisim s6z konusu, toplam
kaynaklarimizin 4.8 milyar TL oldugunu goériyoruz.

Borgluluk oranlarimizin da bir dnceki yila gore daha asagida oldugunu
gorebiliyoruz. Bu da sirketin net borcunun 6zkaynaklara oranla
karsilastirildiginda bir dnceki yil %9.3 iken bu sene %7.9, net borcun toplam
varliklara orani, bir 6nceki sene yiizde 4.8’ken bu sene yiizde 4.2 oldugunu
gorliyoruz, orada da iyilesmeler s6z konusu.

Hasilat ve FAVOK slayti 15 no’lu slayt, burada da hasilatimizin geyrek bazlh 119
milyon TL bir énceki yila gore karsilasmayi gériiyoruz, yukari yonde oldugunu
goriyoruz. Kira gelirlerinde tabii pandemi etkisi ile bir dnceki ceyrege gore, bir
onceki yilin ayni gceyregine gore baktigimizda asagida oldugunu goériyoruz, 18.1
milyon TL, burada tabi kira gelirlerinde otelin etkisi ¢cok belirgin bir sekilde
ortaya ¢ikiyor. Onu ifade etmeniz gerekiyor. Ceyreklik periyot itibariyle bakildigi
zaman, tabi hasilatta bir degisim oldukga kayda deger tabi bu 2020 yilinda, bir
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onceki yillara gore bakildigi zaman yukari yonli bir hareket s6z konusu, az dnce
bahsettigim gibi ikinci ceyrekteki degisim teslim Bulylikyali projesindeki
teslimlerin agirlikh olarak birinci ¢eyrekte olmasindan kaynaklidir, ikinci ceyrekte
teslimler devam ediyor, Uglincl ¢eyrekte de tabi teslimler devam ediyor, ayni
zamanda satis da devam ettigi icin, satiglar bire bir teslimata donecegi noktada
onun da finansal etkilerini gérecegiz. Burada FAVOK rakamlarindaki degisim de
tabi oldukca pozitif bu sene bir &nceki yila gére daha giiclii bir FAVOK
rakamlarini ortaya koymus durumdayiz. Dolayisiyla, FAVOK rakamlari da
satislardaki bu seneki biylimeyle paralel bir sekilde artis gosteriyor.

Konsolide net kar/zarar rakamlarina baktigimiz zaman, 16 no’lu slaytta, 463
milyon TL satis hasilat rakamimiz, satilan malin maliyeti 274.4 milyon TL,
operasyonel giderlerimiz 15.1 milyon TL, diger gelirlerimiz 92 milyon TL, diger
giderler 84.3 milyon TL, net finansman giderlerimiz 51.9 milyon TL, vergi gideri
5.2 milyon TL ve net karimizin da konsolidede 123 milyon TL'lik bir net karimiz
var, net kar marjimizin da %26.6 oldugunu goérebiliyoruz.

13:16

Solo tarafta net aktif deger koprisine baktigimiz zaman, burada projenin
devamhligi noktasinda tabi Biyikyal projesi teslimleri devam ediyor burada,
Goktirk etkisini de gbrecegiz. Net aktif degerimiz 6. ay sonu itibariyle 2.8 milyar
TL'ye ulagsmis durumda.

18 no’lu slaytta Sirketin basari yolculugunu gésteren boyle bir diyagram var,
tamamlanan projelerimizin etkisi ile beraber 2019 yilinda biz 2.8 milyar TL'lik bir
net aktif degere ulagmistik, 2020 yili bizim hedefimiz 3.8 milyar TL. Yani 6 aylik
periyotta da bu bliylime trendini devam ettirecegiz, bu rakamlara tabi Buyikyah
projesinin etkisini satislarla beraber gorecegiz, daha sonraki dénemlerde,
Goktirk projesinin etkisi ve Balmumcu projesinin de devreye girmesiyle, bu net
aktif deger blylimesini diizenli bir sekilde biylimesini dngériyoruz.

Net aktif degerdeki ve kiradaki projeksiyonlarimizi gosterdigimiz 19 no’lu slayt,
burada net aktif degerimizin 2020’de %46 bir artisimiz var. 2023 yilinda da
hedefimiz 4.8 milyar TL'lik bir net aktif deger. Kira tarafina baktigimiz zaman
2020 yil bir 6nceki yilla ayni rakamlar gibi gbztikiiyor ama burada pandemi
etkisi kira gelirlerinde asagi yonla bir etki yapti. Otel burada belirleyici
faktorlerden bir tanesi, 2021 yilinda tabi pandemi etkisinin azalmasiyla beraber,
kira gelirlerimizin artmasi, doluluk oraninin artmasini dngériyoruz. 2022 ve
23’te de glicll bir blylime kira tarafinda da bekliyoruz.

15:10

Hasilat projeksiyonumuz, 20 no’lu slayt, burada da Bliytikyali projesi, Goktirk
projesinin satislardaki etkisini yillar itibariyle ortaya koymus durumdayiz, daha
sonra da 2022-2023 yillarinda da mevcut diger projelerimizin de realize olmasini
bekliyoruz. 2023 yili hedefinde kismen azalma goriliyor, bu tabi sadece mevcut
durumdaki projelerimizin etkisini yansitan bir slayt, ileride yeni projelere
girdigimiz zaman tabi buradaki rakamlardaki degisimi de farkh yénde

gorebiliriz.

Dolayisiyla bizim haslilat projeksiyonumuz mevcut elimizdeki portfoye gore
hazirlanmis bir projeksiyondur. Ayni sekilde FAVOK tarafinda 21. no’lu slayt da
elimizdeki projeleri dikkate alarak yaptigimiz bir projeksiyon, burada da Goktirk
ve Bliylkyali projelerinin agirlikh etkisinin, bliyiime yonindeki etkisini yillar
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itibariyle ortaya koymus durumdayiz ve projeler bir sekilde realize oldugu
noktada buradaki rakamlari, finansallarimizi da olusmasini 6ngoriyoruz
onumizdeki periyotlarda. Ben sunumumu burada bitirmek istiyorum, bundan
sonraki noktada sorularinizi almak istiyoruz. Herkese tesekkiir ediyorum. Sorusu
olan varsa buradaki arkadaslarim ile beraber cevaplamaya haziriz.

16:46

Sunucu

Saygideger, katilimcilar. Eger bir soru yoneltmek isterseniz O ve 1 tuslarina
sirayla basiniz. Beklediginiz icin tesekkiir ederiz. ilk gelen sorumuz Cagdas
Dogan BGC Partners. Litfen buyurun.

17:06

Cagdas Dogan

Merhabalar, sunum igin tesekkir ederim, birkag tane sorum olacakti. Bir tanesi
bu pandemiden normallesme siirecine gegerken kira gelirleri nasil etkilenecek
acaba? Yani burada herhalde tahminle 6zellikle Bulvar 216’da 2. ceyrekte ¢ok
limitli bir kira geliri alinabildi ya da hi¢ alinamadi, orada ve diger aktif
degerlerimizde de ileri yonli acaba kira kontratlarinda bazi revizyon vs bir
seyler oldu mu? ya da eski haline donmeye basladi gibi distlebilir miyiz? Bu
birinci sorum. ikinci sorum, otel ile ilgili Ela Quality’de yani nasil gziikiiyor? iste
yeni acildi zaten, yavas yavas farkl tlkelerle de sinirlar aciliyor gibi géziikiyor,
nasil bir beklentiniz var? Ne civarda sizce bir gelir yaratabilir bu sene icin?
Ugiincii sorum, Biiyiikyal’da 3. ve 4. geyrek varsa, miimkiinse oradaki teslimat
beklentileriniz yaklasik ne civardadir? Son sorum da, Goktirk ile ilgili alakal,
orada bir lansman ile ilgili tam bir tarih var mi acaba? Simdi bu kredileri, bayagi
cazip iyi bir piyasa vardi, faizler ¢cok diismistli ama simdi birazcik tekrar faizlerin
ylkselmeye basladigini gordiik, o acaba bir degisiklik yaratir mi lansman
diisiincenizde? Bu sekildedir sorularim, tesekkir ederim.

18:36

Riistem Giiney

Cagdas Bey tesekkdirler sorulariniz icin. Simdi sorularinizi sirayla cevaplamaya
calisacagim. Kira gelirleri tarafinda pandeminin ilk ¢iktigi dénemde, saglik tabi
oncelikli bir unsur oldugu icin Bulvar 216’y1 Mart ortasinda kapatmistik,
dolayisiyla orada Mart ortasindan Mayis sonuna kadar olan periyot oradaki
AVM'nin kapali oldugu bir donem ve o dénem iginde bir kiracilarimizdan kira
almayacagimizi da beyan ettik. Dolayisiyla o donem bizim kira kaybi olan bir
dénem oldu.

Bulvar 216, 1 Haziran itibariyle agildi, dolayisiyla orasi da zaten tamamen
agirlikh yiyecek icecek konsepti olan bir AVM ve dis tarafli olan bir yer oldugu
icin 0 avantajli bir unsur. Biz oradaki kiracilarimizin ciro performansini glinliik
olarak takip edebiliyoruz ve orada da oldukga, 1 Haziran agilis ile beraber
oldukga yukari yonli, eski glinlerdeki gibi olmasa da, oldukga hizli ydonde artan
bir musteri ziyareti var ve oradaki trafigin arttigini gérebiliyoruz.

Bu da bizim icin olduk¢a olumlu, oradaki kiracilarimiz bir kismi zaten sabit kirali
unsurlar, bir kisminda da ciro bazli kiralar, cirolardaki yukari yonli gidis ile
beraber orada bizim kira gelirimizin de artisi bir sekilde finansallarimiza
yansitacagini gorecegiz.

Diger taraflardaki kira kontratlarimiz zaten ¢ok da olumsuz etkilenmedi.
Digerleri ¢linki ticari ve endiistriyel nitelikli binalar oldugu icin, bizim is istanbul
binamiz tamamen ticari nitelikli bir bina, orada kira ciddi bir oranda
etkilenmedi, oradaki kiracilarimiz korunuyor. Onun disinda, 34 Portal da
tamamen endustri nitelikli bir alan, burada da kiracilarimiz ile ilgili bir olumsuz
bir durum s6z konusu degil. Mevcut bu pandemi doneminde de biz kira
alacaklarimizi aynen devam ettirdik. Burada sadece kira tarafinda en ¢ok
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etkilenen taraf tabi otel tarafi oldu, otelin kapal oldugu dénemden etkilendik.
Sizin ikinci sorunuz da zaten otelle ilgili. Biz otelde pandeminin etkisini yogun
hissettik, tiim sektdr tabi o anlamda yogun hissetti bu durumu. Simdi sektérde
havayolu trafiklerinin agilmis olmasi olumlum bir gelisme, bir sekilde trafikler
acildiktan sonra seyahat etme aliskanliklari olustu. Bir tek lilkede karantina
uygulamalari vardi donlste, buralarda kaldiran tlkeler oldu, bizim Antalya
bolgesine baktigimiz zaman agirlikli Rusya orada en basta. Rusya ile olan oradaki
havayolu trafigi acildi ve o anlamda tabii o ¢ok pozitif bizim agimizdan.

Onun disinda tabi ingiltere de agmisti daha déncesinde, ingiltere tarafi da bizim
icin orada 6nemli bir unsur, ingiltere tarafindan gelen misterilerimizin otelde
konaklamasi ve doniste bir karantina uygulamasi olmamasi da olumlu bir
unsur.

Burada tabi Avrupa'da, Almanya tarafinda bir trafik acildi ama Almanya'nin
orada bir Karantina uygulamasi yapiyor olmasi, hala bir negatif unsur olarak
gorindyor. Bundan sonra orada bir uygulamada farklilik olusursa, o da tabi
pozitif olarak yansiyacagini diistinilyoruz. Agustos ayindaki rakamlara baktigimiz
zaman biz 6ngordigiimizden daha iyi gidiyor.

Su anda, 6nimizdeki yil yani Agustos’un ikinci yarisinda rezervasyon trafigine
baktigimiz zaman, otelin neredeyse %60’lara yaklasan bir doluluk oranini
goriyorum, bu da oldukga pozitif. Bizim bekledigimizden daha iyi gozikuyor.
ilave rezervasyonlar gelirse son dakika ciinkii 6zellikle Rusya tarafindan gelen
musteriler son dakika rezervasyon yapmaya cok daha meyilli. O da tabii pozitif
etkileyebilir. Bir de tabi burada otel tarafinda gegen sene de gérmustik bunu,
sezon biraz da uzamisti. Bizim normalde yaz sezonu diye tabir ettigimiz Nisan ve
Ekim arasindaki periyot gegen sene Kasim ayi sonuna kadar uzamisti. Bu sene
de ayni seyi bekliyoruz.

Kasim ayinda da daha olumlu bir performans gorebiliriz, bir 6nceki yil kadar
olmasa bile Kasim ayinin sonuna kadar uzayan bir sezon gorebiliriz Antalya
tarafinda, o da bize olumlu yansiyacagini diisiiniyorum.

Blylikyali tarafinda, 3. ve 4. Ceyrek beklentileri ile ilgili Genel Miidlirimtz Fatih
Bey burada, bir degerlendirme yapacak.

23:14

Fatih Keresteci

Teslimleri sordu herhalde Cagdas Bey. Su anda toplam 500’e yakin teslimimiz
var. 98 de satisimiz var, bunun belli bir grubu teslim edilmis durumda bugtin
itibariyle. 3. Ceyrekte su anda 80 kislir tane teslimimiz var. Hedefimiz tabi
bitlin bu satilanlari yil sonuna kadar teslim etmek, orada tabi bir kisim yabanci
musterilerimize pandemiden kaynakli bir teslim gecikmesi yasadik. Ama su anda
ucuslar vs’lerin de baslamasiyla son zone’nun teslimleri de yilsonu itibariyle en
gec planlandigi icin bitlin su anda satilmis olanlarin teslimini yil sonuna kadar
tamamlamis olacagiz, arti ilaveten o vakte kadar sattiklarimizi da su anda, son
zone haricindekileri, sattiktan bir hafta on giin sonra teslimlerini de
gerceklestiriyoruz.

Goktirk lansmanit ile alakah su anda bizim planimiz Eylil son gibi, yani Eylil ayi
icinde planlamistik zaten lansmani. Bir satis ofisimizi agmistik, 6n satisimiza
baslamistik. Su anda gelen ilgi gayet iyi, bolgede tabi uzun zamandir bu tarz bir
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OZAKGYO

Hayata Deger Katar

proje gelistiriimedigi icin insanlarin bekledigi bir proje. Yani su an Eyliil sonu
takvimimizde var ama tabi konjektiirl de yakindan takip ediyoruz. Ama su anda
projenin kendi 6zellikleri, bélgenin daha kisith arz olmasi bir talep oldugunu bize
gosteriyor, bu faiz vesaireden bagimsiz olarak.

25:12

Riistem Giiney

Tesekkiir ederim, baska sorusu olan, baska sorusu olan varsa onu da alalim
lGtfen.

25:20

Sunucu

Tesekkiir ederim, saygideger katilimcilar, bir soru yoneltmek isterseniz
telefonunuzun 0 ve 1 tuglarina sirayla basiniz. Strateji Portfoy, Mehmet Giileg’in
sorusu bulunuyor.

26:01

Mehmet Giileg

Cok tesekkiir ediyorum sunum icin. Benim merak ettigim soru, buglinden 2022
belki 2023 sonuna kadar Biiylikyali’dan elde etmeyi dlisiindigliniiz marjinal
nakit ne kadardir?

26:24

Fatih Keresteci

Ben su anda tabi, insaat maliyeti giderlerimiz ¢cok az bir kisim kaldi. Onlarin
tamamlanmasi ile beraber aslinda belli bir noktadan sonra tam nakit gercek
manada nakit Gretmeye baslayacagiz. Yani su anda bizim 6ngordtglimiz bitiin
bu insaat harcamalari sonucunda kalan 500 milyon civarinda bir nakit bize
birakacagi beklentimiz var, 2021 sonu itibariyle. Ciinki hala belli bir stokta da
satista Urlinlerimiz olacagini ticari alanlarin da satilmadigi kiralandigi
Ongorislyle bunu paylasabiliyoruz. Cok tesekkiirler.

27:21

Sunucu

Degerli katihmcilar, bir soru yoneltmek isterseniz telefonunuzun 0 ve 1 tuslarina
sirayla basiniz. Su anda baska bir sorumuz yok. Kapanis konusmasi igin s6zi
konusmacilarimiza birakiyorum.

27:48

Riistem Giiney

Baska soru yok diye anliyorum. Herkese katilimlari igin ¢ok tesekkiir ediyoruz.
Herhangi bir sorunuz olmasi halinde, yatirimci iliskileri tarafinda Hilal Hanim’a
ulasabilirsiniz her zaman. Sizlerle zaten, cogunuz ile tanisiyoruz gériismeler
vasitaslyla. Sorulariniz olmasi noktasinda biz her zaman sorularinizi
cevaplamaya haziriz. Katihmcilara cok tesekkdrler, katihmlari icin, herkese iyi
glnler.

28:18

Sunucu

Saygideger katilimcilar. Katiliminiz icin tesekkilr ederiz. Simdi hattan
ayrilabilirsiniz.

Katilimcilar :

Name Company

Cagdas Dogan

Emre Akyol

Evren Gezer

Gilizar Ozdemir Tiirk
Mehmet Gulec
Metin Tascioglu
Mirac Basci

Oguzhan Vural

Omer Camli

BGC Partners

Gedik Yatirim

Yatirim Finansman
Anadolu Yatirim
Strateji Portfoy
PhillipCapital

Yatirim Finansman

Yapi Kredi Yatirim
Global Menkul Degerler
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