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0OZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

VARLIKLAR
Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
-Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenen Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
156.588.003 134.557.729

5 35.028.887 41.854.579
6 18.423.744 6.281.458
352.782 170.966

18.070.962 6.110.492

3.993 3.993

7 89.135.264 77.543.097
8 13.996.115 8.874.602
727.166.152 717.592.075

1.812.590 -

4.224 4.224

28.673.727 28.785.840

10 373.992.222 373.992.222
11 285.037.232 285.161.777
12 14.526.703 14.557.878
4.404.142 4.065.781

8 18.715.312 11.024.353
883.754.155 852.149.804

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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0OZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
-Mliskili Taraflara Ticari Borglar
-Ticari Borglar
Diger Borglar
-Mligkili Taraflara Diger Borglar
-Diger Borglar
Borg Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Cikarilmig Sermaye
Hisse Senedi fhrag Primleri
Sermaye Rezervleri
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari
Net Donem (Zarar1) / Kar1
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
111.055.022 63.553.798
9 51.193.475 38.216.987
6 8.470.929 7.932.336
15 592.879 4.993.230
7.878.050 2.939.106
2.678.981 2.784.832
15 1.500.000 1.500.000
1.178.981 1.284.832
504.851 504.851
1.199.855 1.016.352
8 47.006.931 13.098.440
128.282.373 136.150.924
9 63.023.967 71.554.357
8 21.039.383 20.384.859
107.645 100.330
44.111.378 44.111.378
644.416.760 652.445.082
518.732.300 527.217.933
16 157.000.000 157.000.000
22.322.361 22.322.361
124.390.608 124.390.608
100.574.161 100.574.161
2.569.141 2.569.141
120.361.662 111.301.075
(8.485.633) 9.060.587
125.684.460 125.227.149
883.754.155 852.149.804

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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0OZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME
AIT OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2013 2012
Satis Gelirleri 7.878.913 7.501.562
Satislarin Maliyeti (-) (7.837.414) (8.023.915)
BRUT KAR / (ZARAR) 41.499 (522.353)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (2.615.615) (1.829.622)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.899.024) (2.675.156)
Diger Faaliyet Gelirleri 118.411 114.694
Diger Faaliyet Giderleri (-) (179.195) (469.983)
FAALIYET ZARARI (5.533.924) (5.382.420)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar (40.217) -
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 1.389.870 7.340.095
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) (3.921.386) (4.697.891)
VERGIi ONCESi ZARAR (8.105.657) (2.740.216)
Vergi Gelir / (Gideri) 77.335 320.879
Donem Vergi Gideri (261.027) -
Ertelenmis Vergi Geliri 338.362 320.879
DONEM ZARARI (8.028.322) (2.419.337)
Dénem Zarar1 Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 457.311 (960.686)
Ana Ortaklik Paylari (8.485.633) (1.458.651)
(8.028.322) (2.419.337)
Hisse basina kayip 14 (0,053) (0,010)
Diger Kapsamh Gelir - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (8.028.322) (2.419.337)
Toplam Kapsamh Giderin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 457.311 (960.686)
Ana Ortaklik Paylari (8.485.633) (1.458.651)

(8.028.322) (2.419.337)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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0OZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kardan
Maddi Duran Ayrilan
Dipnot Cikarilmig Hisse Senedi Sermaye  Varlik Yeniden Kisitlanmig Net Dénem Gegmis Yillar ~ Ana Ortakliga Ait ~ Kontrol Giicii

Referanslari Sermaye  Ihrag Primleri Rezervleri Degerleme Fonu Yedekler Kar/(Zarar1) Karlari /(Zararlar1) Ozkaynaklar Olmayan Paylar Toplam
1 Ocak 2012 itibariyle bakiye 141.483.500 - 124.390.608 111.878.913 53.036 161.642.510 (46.784.714) 492.663.853 126.915.867 619.579.720
Diger kapsamli gider (vergi sonrasi) - - - - - (1.458.651) - (1.458.651) (960.686) (2.419.337)
Transferler - - - - 719.460 (161.642.510) 160.923.050 - - -
Hisse senedi ihrag primleri - 23.274.750 - - - - - 23.274.750 - 23.274.750
Sermaye artigt 15.516.500 - - - - - - 15.516.500 1.934.379 17.450.879
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisimler - - - 1.549 - - 2.565.622 2.567.171 (1.549) 2.565.622
31 Mart 2012 itibariyle bakiye 157.000.000 23.274.750 124.390.608 111.880.462 772.496 (1.458.651) 116.703.958 532.563.623 127.888.011 660.451.634

Kardan

Maddi Duran Ayrilan

Dipnot Cikarilmig Hisse Senedi Sermaye Varlik Yeniden Kisitlanmig Net Donem Geemis Yillar ~ Ana Ortakliga Ait ~ Kontrol Giicii

Referanslari Sermaye  Ihrag Primleri Rezervleri Degerleme Fonu Yedekler Zarar1 Karlar Ozkaynaklar Olmayan Paylar Toplam
1 Ocak 2013 itibariyle bakiye 157.000.000 22.322.361 124.390.608 100.574.161 2.569.141 9.060.587 111.301.075 527.217.933 125.227.149 652.445.082
Donem kari - - - - - - - - 457.311 457.311
Diger kapsamli gider (vergi sonrast) - - - - - (8.485.633) - (8.485.633) - (8.485.633)
Transferler - - - - - (9.060.587) 9.060.587 - - -
31 Mart 2013 itibariyle bakiye 157.000.000 22.322.361 124.390.608 100.574.161 2.569.141 (8.485.633) 120.361.662 518.732.300 125.684.460 644.416.760

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Isletme faaliyetlerinden elde edilen Dipnot 31 Mart 31 Mart
nakit akimlari Referanslari 2013 2012
Vergi 6ncesi donem zarari (8.105.657) (2.740.216)
- Faiz giderleri 3.921.386 4.697.891
- Faiz gelirleri (1.389.870) (7.340.095)
- Kidem tazminati karsiliklar1 7.315 1.555
- Stipheli alacak kargiligi 6 (86.188) 23.386
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar 40.217 -
-Stok deger diisiikliigi karsiligi iptali - (102.973)
- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylar1 11,12 2.364.861 2.550.064
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (3.247.936) (2.910.388)
Ticari alacaklardaki artig (13.868.688) (12.124.657)
Stoklardaki artig (11.592.167) (33.090)
Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artis) /azalis (4.595.036) 678.083
Ticari borglardaki artis 538.593 689.770
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis 34.746.518 16.943.158
Diger duran varliklardaki artig (7.690.959) (230.417)
Diger borglar ve gider
tahakkuklarindaki artis/(azalis) (105.851) 218.616
(5.815.526) 3.231.075
Odenen gelir vergisi (715.607) (795.545)
Odenen faizler (3.921.386) (4.697.891)
Alinan faizler 1.389.870 7.340.095
Faaliyetlerde kullanilan / elde edilen nakit (9.062.649) 5.077.734

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlari

Maddi duran varlik alimlar1

Maddi olmayan duran varlik alim1

amactyla yapilan 6demeler

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlari

Hisse senedi ihracindan elde edilen nakit

Alinan krediler

Kredi geri 6demeleri

[liskili taraflardan alinan krediler

Sermaye artirimi

Kontrol giicli olmayan paylardaki degisim

Finansman faaliyetlerinde elde edilen/ (kullamlan)
net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis (azalis)
Do6nem basi nakit ve nakit benzerleri

Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmemis

Cari donem  Onceki donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2013 2012
11 (2.184.022) (167.944)
12 (25.119) (645)
(2.209.141) (168.589)

- 23.274.750

6.147.661 24.080.293

(1.701.563) (68.805.716)

- 490.337

- 17.450.879

- 2.565.622

4.446.098 (943.835)

(6.825.692) 3.965.310

5 41.854.579 7.726.696

5 35.028.887 11.692.006

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”veya Ozak GYO) faaliyet konusu Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (SPK/ Kurul) gayrimenkul yatirim ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili
amag¢ ve konularda istigal etmek ve esas olarak gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali sermaye
piyasasi araglarina, gayrimenkul projelerine ve gayrimenkullere dayali haklara yatirim yapmaktir.
Sirket baslangigta Ozak Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. olarak 1 Subat 2008 tarihinde tescil edilmis ve 7
Subat 2008 tarih ve 6994 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 577, 578 ve 579. sayfalarinda ilan
edilmistir. Daha sonra Sirket ticari tinvanini1 1 Haziran 2009 tarihinde yaptig1 olaganiistii genel kurul
ile Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. olarak degistirmis ve Sirket ticari iinvan1 3 Haziran 2009
tarihinde tescil edilerek, 8 Haziran 2009 tarih ve 7327 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 250 —
254. sayfalarmda yayimlanmistir.

Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakhign A.S., bagh ortakhiklarinin ve istiraklerinin (“Grup”) personel
sayist detayr: 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin personel
sayis1 27 (31 Aralik 2012: 23), Aktay Turizm Yatirimlar1 ve Isletmeleri A.S.’nin 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle personel sayis1 9 (31 Aralik 2012: 8), Aktay Otel Isletmeleri A.S.’nin 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle ortalama personel sayis1 537 (31 Aralik 2012: 448), Ozak GYO Int-Er Adi Ortakligi'nin
personel sayisi 23 ( 31 Aralik 2012: 10) ; Arstate Turizm Pazarlama ve Ticaret A.S.'nin personel sayisi
1 (31 Aralik 2012 : 1 )kisidir.

Sirket’in adresi ve baglica faaliyet merkezi Istanbul Basaksehir ikitelli OSB Atatiirk Bulvar1 13. Cadde
34 Portall Plaza 2.Bd No:1 Istanbul/Tiirkiye’dir.

SPK tarafindan ‘Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi’nde yapilan 31 Aralik
2009 tarihli degisiklikle, ani usulde kurulan veya esas sozlesme tadili yoluyla gayrimenkul yatirim
ortakligina doniisen ortakliklara halka arz icin sermayeye bagli siire verilmesi uygulamasindan
vazgecilerek, ortakliklarin, kuruluslarinin veya esas sozlesme degisikliklerinin ticaret siciline tescilini
takip eden 3 ay icinde ¢ikarilmis sermayelerinin asgari %25’ini temsil eden paylarmm halka arz
edilmesi ve tim paylarinin kayda alinmasi talebiyle Kurula basvurma zorunlulugu getirilmistir.
Bununla birlikte heniiz paylar1 halka arz edilmemis mevcut gayrimenkul yatirim ortakliklarinin anilan
Teblig degisikligi karsisindaki durumunu diizenleyen Gegici Madde’de, s6z konusu Teblig
degisikliginin yayim tarihinden once kurulus ve doniisiim suretiyle gayrimenkul yatirim ortakligi
statiistinlii kazanmis ortakliklarin, Teblig degisikliginin yayim tarihinden 6nce kendilerine taninan
stirelerde, ¢ikarilmis sermayelerinin asgari %25’1 oranindaki paylarmin halka arz edilmesi talebiyle
SPK’ya bagvuruda bulunmalar1 6ngériilmiistiir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 2 Subat 2012 tarih ve
GYO0.90/111 sayili kayda alma belgesi ile Grup’un c¢ikarilmis sermayesi 15.516.500 TL nakden
karsilanmak suretiyle 141.483.500 TL’den 157.000.000 TL ye ¢ikarilmustir.

Grup’un ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf Ahmet Akbalik ve Urfi Akbalik’tir.



0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Sirket’in bagh ortakliklarmin detay1 agagida verilmektedir:

Esas faaliyet

Bagli Ortakliklar Faaliyet Ttirleri konular1 Sahiplik Orani
Aktay Turizm Yatirimlar1 ve Isletmeleri A.S.  Turizm Otelcilik %57
Aktay Otel Isletmeleri A.S. (*) Turizm Otelcilik %95
Ozak GYO Int-Er Yap1 Adi Ortaklig (**) insaat Taahhiit isleri %99

(*) Aktay Otel Isletmeleri A.S., turistik oteller, moteller, tatil kdyleri gibi her tiirlii turistik tesisleri
isletmek, kiralamak, yapmak, satin almak, onarmak, isletmek veya islettirmek amaci ile kurulmus
olup, Grup’un Antalya/Tiirkiye’deki oteli “Ela Quality Resort Otel”ini Aktay Turizm Yatirimlari ve
Isletmeleri A.S.’den kiralayarak isletmektedir.

(**) Ozak GYO Int-Er Yap1 Adi Ortaklig1 Isletmesi, Emlak Konut GYO A.S. tarafindan ihalesi
yapilan "Istanbul Atasehir Bat1 Bolgesi 1. Kisim 5. Bolge Arsa Satist Karsihg Hasilat Paylasimi Isi"
icin Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. ve Int-Er Yapi Insaat Turizm San. ve Tic. A.S.
tarafindan 12 Haziran 2012 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in istirakinin detay1 asagida verilmektedir:

Sermayedeki pay orani

Kurulus ve
Istirak faaliyet yeri 31 Mart 2013 31 Aralik 2012  Ana faaliyeti
Arstate Turizm Pazarlama ve Balmumcu/ Gayrimenkul
Ticaret A.S.(*) Istanbul %45,2 %45,2 Yatirim

(*) Arstate Turizm Pazarlama ve Ticaret A.S. tinvanli sirketin hisselerinin %45,2' lik kismi 24 Agustos
2012 tarihinde Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. tarafindan devir alinmistir. Séz konusu
sirketin hisselerinin geriye kalan %54,8'lik kismi da grup sirketlerine aittir. Ekteki finansal tablolarda
istirakin faaliyet sonuclar1 ile varlik ve yikiimliliikkleri, 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmistir.

Grup Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 17 Mayis 2013 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar muhasebe kayitlarint ve yasal
finansal tablolarmi faaliyette bulunduklart iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiriirlikten kaldirilmistir. Bu
Teblig’e istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lerin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas almacaktir.

Ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009
tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirlige giren 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yirtirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam
edilecektir. Bu nedenle, soz konusu durum, raporlama tarihi itibariyle, bu finansal tablo dipnotunda
aciklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

SPK, halka acik sirketlerin UMS 34 “Ara Dénem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara donem
mali tablolarinin sunumunda tam set veya 6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagl
olarak Grup, 31 Mart 2013 tarihi itibari ile hazirlanan ara donem konsolide finansal tablolarm 6zet
sunumu tercih ederek hazirlamistir.
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YENIi VE REVIZE EDILMiIS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI

@) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.
(b) Grup’un finansal performansin1 ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis

standartlar

Bulunmamaktadir.
© 2013 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmal: Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliiliiklerin
Netlestirilmesi

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimleri

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar: Gecis Kurallar

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1°e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Lyilestirmeler
2009/2011 Donemi

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat

(Dekapaj) Maliyetleri
UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda
sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmistir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsaml1 gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni1 sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsaml1 gelir kalemlerinin vergi oncesi ya da vergi diigiildiikten sonra sunumu ile
ilgili aciklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi
gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS 1°deki degisikliklerin uygulanmasiin kar veya
zarar, diger kapsaml gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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3.  YENI VE REVIZE EDILMIS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
( devamu)

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yullik Iyilestirmeler 2009-2011 Dinemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yaymmlanan Yillik Lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcast olarak yayimlanan
UMS 1°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

UMS 1 standard: uyarmca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir onceki
donemin basi i¢in de finansal durum tablosunu (iiglincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir.
UMS 1°deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin Ugiincii finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler {izerinde énemli etkisinin olmas1 durumunda tiglincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarm ti¢ilincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi: zorunlu degildir.

Konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarmn sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yayinlanmustir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kismmin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-12 Konsolidasyon — Ozel
Amach Isletmeler yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10°a gore konsolidasyon igin tek bir
esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir:
(a) yatirim yaptig1 isletme tizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden
dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi
getirilerin miktarini etkileyebilmek igin yatirim yaptigi isletme tizerindeki giictinii kullanma imkanina
sahip olmas1. Farkli 6rnekleri icerek sekilde UFRS 10°nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar standardmin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagsmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
aciklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylari yorumu ylirtirliikten kaldirilmistir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlagma tizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliikklerine
bagl olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna karsin UMS 31
kapsaminda ii¢ cesit miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarak, UFRS 11
kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS
31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya oOzkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagl ortakliklari, miisterek anlagmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gecgerlidir. UFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot acgiklamalar1 genel olarak yiirtirliikteki standartlara gore ¢ok daha
kapsamhdir.
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3.  YENI VE REVIZE EDILMIiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
( devamu)

UFRS 10, 11 ve 12°de yapilan degisiklikler, bu standartlarm ilk kez uygulanmasi sirasinda bazi gegis
kurallarna agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yaymlanmustir.

Bu bes standardin uygulanmasinin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gercege uygun deger Ol¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun
degerin ol¢iimiiyle ilgili genel gerceveyi ¢izer, gergege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gercege uygun degerinden Ol¢iimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’lin gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7
Finansal Araglar: A¢iklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen lig-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamundaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

Bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili
Aciklamalar

UFRS 7’deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sézlesmesi ya da
benzer bir s6zlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili s6zlesmelere
iligkin bilgileri (6rnegin; teminat gonderme hiikiimleri) a¢iklamasi gerekir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlannmis fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliikkleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alimmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, konsolide bilancolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiligliniin plan
acig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda
diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir
onceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklaria
iligkin faiz gideri yerine tanimlanmig net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirin orant
sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmistir. UMS 19°a yapilan degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanmalidir.
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YENI VE REVIZE EDILMiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
( devamu)

Mayis 2012°de yaymmlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Donemi
o UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar,

o  UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum; ve

o UMS 34 (Degisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama
UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16°daki degisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet donanimlarinin UMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tammmimi karsilamalari durumunda maddi duran varlik olarak siniflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir. Grup
yonetimi UMS 16’daki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde
Oonemli bir etkisi olmamustir.

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araclar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. UMS 32’deki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

UMS 34 (Degisiklikler)

UMS 34°teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir bdliime iliskin toplam varlik ve yiikiimliiliiklerin,
ancak bu toplam varlik veya yiikiimliiliik tutarlarmin (veya her ikisinin) isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gore bu
tutarlarda 6nemli bir degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini belirtir. UMS
34°teki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi olmamustir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafiiyat (Dekapaj) Maliyetleri’'nde
yer alan agiklamalar maden iiretimi sirasinda olugan yeriistii maden faaliyetleri ile ilgili atik temizleme
maliyetleri (iiretim asamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) icin gecerlidir. ilgili yorum uyarinca
madene erisimi saglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin maliyetler belirli kurallara
uyulmasi sartiyla duran varlik olarak (dekapaj faaliyetleri ile ilgili varlik) muhasebelestirilir. Devam
eden olagan isletme dekapaj faaliyetleri ile iliskili maliyetler ise UMS 2 Stoklar standardi uyarinca
muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar mevcut bir varligin iyilestirilmesi ya da
ilavesi olarak muhasebelestirilir ve mevcut varligin olusturdugu kismin o6zelliklerine bagh olarak
maddi duran ya da maddi olmayan duran varlik olarak smiflandirilir.

UFRYK 20 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. UFRYK 20’yi ilk defa uygulayan isletmeler i¢in 6zel gecis hiikiimleri bulunmaktadir.
Ancak, sunulan en erken donemde ya da bu tarih sonrasinda olusan iiretim agamasindaki hafriyat
(dekapaj) maliyetleri icin UFRYK 20’de belirtilen agiklamalar uygulanmalidir. Bu tiir faaliyetler
gergeklestirilmediginden Grup yonetimi UFRYK 20’nin Grup’un finansal tablolar1 tizerinde herhangi
bir etkisi olmamstir.
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YENI VE REVIZE EDILMiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
( devamu)

(d)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis Standartlar

ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

UFRS 9 Finansal Araclar?
UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis A¢iklamalart i¢in Zorunlu Yiiriirlik Tarihi®
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

UFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009°da yayimlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmast ve olgliimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliliiklerin
smiflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi kapsaminda
kayitlara alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degeri lizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sozlesmeye bagl
nakit akislarmin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akislarmma yol agan borglanma araglari yatirimlari genellikle sonraki donemlerde itfa
edilmis maliyet iizerinden oOlgiiliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standard:i uyarinca isletmeler
diger kapsamli gelir icindeki (alim satim amacli olmayan) 6zkaynak yatirimlarinin gercege
uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalnizca kar veya zarar iginde
muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir icinde gosterilmesine yonelik
sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir se¢im yapilabilir.

UFRS 9’un finansal borg¢larin siniflandirilmasi ve 6l¢timii iizerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmig borglar) kredi
riskinde  meydana  gelen  degisikliklerle iliskilendirilebilen  degisim  tutarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun ger¢ege uygun degerinde
meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen degisim tutari, tamimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadik¢a ya da artirmadik¢a, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gercege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara smiflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak smiflandirilan borglara iliskin
gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

Grup yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri tizerinde
onemli derecede etkisi olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar,
s0z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

3.  YENI VE REVIZE EDILMIiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
( devamm)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢clarin Netlestirilmesi

UMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve &deme’
ifadelerine agiklik getirir.

4.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, UFRS 8’1 1 Ocak 2009’dan itibaren uygulamaya baslamis olup, Grup’un faaliyetlerine iligkin
karar almaya yetkili merci tarafindan diizenli olarak gozden gegirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet
boliimleri belirlemistir.

Grup’un karar almaya yetkili merci; boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve
boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri faaliyet konusu
bazinda ve Vergi Usul Kanunu hiikiimlerince incelemektedir. Grup’un faaliyet boliimlerinin konu
bazinda dagilimi su sekildedir: Turizm-otelcilik ve gayrimenkul yatirim ortakligi.

Grup’un faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2013

Gayrimenkul Konsolidasyon
Yatirim Turizm - ve UFRS
Ortakhigi Otelcilik Diizeltmeleri Toplam
Satis Gelirleri 4.335.546 10.906.077 (7.362.710) 7.878.913
Satiglarin Maliyeti (-) (501.324) (11.163.164) 3.827.074 (7.837.414)
BRUT KAR 3.834.222 (257.087) (3.535.636) 41.499
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (150.936) (1.319.262) (1.145.417) (2.615.615)
Genel Yonetim Giderleri (-) (698.316) (4.904.710) 2.704.002 (2.899.024)
Diger Faaliyet Gelirleri 68.041 174.658 (124.288) 118.411
Diger Faaliyet Giderleri (-) - (179.195) - (179.195)
FAALIYET ZARARI 3.053.011 (6.485.596) (2.101.339) (5.533.924)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar - - (40.217) (40.217)
Esas Faaliyet Dis1 Finansal Gelirler 320.903 1.618.526 (549.559) 1.389.870
Esas Faaliyet Dis1 Finansal Giderler (-) (612.100) (987.131) (2.322.155) (3.921.386)
VERGI ONCESI KAR/ ZARAR 2.761.814 (5.854.201) (5.013.270) (8.105.657)
Vergi Gideri - - 77.335 77.335
Doénem Vergi Gideri - - (261.027) (261.027)
Ertelenmis Vergi Gideri - - 338.362 338.362
DONEM KARI/ZARARI 2.761.814 (5.854.201) (4.935.935) (8.028.322)
Doénem Kar1/Zararmin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 457.311
Ana Ortaklik Paylari (8.485.633)
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Cari Olmayan / Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Uzun Vadeli Yikiimliliikler
Ozkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

31 Mart 2013

Gayrimenkul Konsolidasyon ve
Yatirim Ortakhigi  Turizm- Otelcilik  UFRS Diizeltmeleri Toplam
70.059.021 67.958.610 18.570.372 156.588.003
349.437.855 64.530.972 313.197.325 727.166.152
419.496.876 132.489.582 331.767.697 883.754.155

31 Mart 2013

Gayrimenkul Konsolidasyon ve
Yatirim Ortakhigi  Turizm- Otelcilik  UFRS Diizeltmeleri Toplam
98.783.004 37.906.783 (25.634.765) 111.055.022
105.773.397 238.975 22.270.001 128.282.373
214.940.475 94.343.825 335.132.460 644.416.760
419.496.876 132.489.583 331.767.696 883.754.155
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar

BRUT KAR /(ZARAR)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Yatirim amagh gayrimenkul degerleme farklari

Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI /(ZARARI)

Esas faaliyet dis1 finansal gelirler

Esas faaliyet dis1 finansal giderleri (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri

Donem vergi gelir/(gideri)

Ertelenmis vergi geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)

DONEM KARI /(ZARART)

Doénem Kary/(Zararimin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar
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1 Ocak - 31 Mart 2012

Gayrimenkul Konsolidasyon
Yatirim Turizm - ve UFRS

Ortakhgi Otelcilik Diizeltmeleri Toplam
2.692.869 7.780.615 (2.971.922) 7.501.562
(394.532) (7.040.877) (588.506) (8.023.915)
2.298.337 739.738 (3.560.428) (522.353)
2.298.337 739.738 (3.560.428) (522.353)
- (574.915) (1.254.707) (1.829.622)
(2.411.276) (3.307.504) 3.043.624 (2.675.156)
- 143.386 (28.692) 114.694

- (46.458) (423.525) (469.983)
(112.939) (3.045.753) (2.223.728) (5.382.420)
7.465.879 2.082.328 (2.208.112) 7.340.095
(806.992) (3.578.881) (312.018) (4.697.891)
6.545.948 (4.542.306) (4.743.858) (2.740.216)
- - 320.879 320.879

- - 320.879 320.879
6.545.948 (4.542.306) (4.422.979) (2.419.337)
6.545.948 (4.542.306) (4.422.979) (2.419.337)
(960.686)

(1.458.651)
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Arahk 2012

Gayrimenkul Konsolidasyon ve
Yatirim Ortakhigi  Turizm- Otelcilik  UFRS Diizeltmeleri Toplam
VARLIKLAR
Donen Varliklar 37.210.473 52.835.666 44.511.590 134.557.729
Cari Olmayan / Duran Varliklar 340.958.907 74.950.101 301.683.067 717.592.075
TOPLAM VARLIKLAR 378.169.380 127.785.767 346.194.657 852.149.804
31 Arahk 2012
Gayrimenkul Konsolidasyon ve
Yatirinm Ortakhigi  Turizm- Otelcilik  UFRS Diizeltmeleri Toplam
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 63.192.897 16.618.404 (16.257.503) 63.553.798
Uzun Vadeli Yiktimliliikler 102.806.441 11.063.120 22.281.363 136.150.924
Ozkaynaklar 212.170.042 100.104.243 340.170.797 652.445.082
TOPLAM KAYNAKLAR 378.169.380 127.785.767 346.194.657 852.149.804

Amortisman ve itfa paylarmin bolimlere gore dagilimi asagidaki gibidir:

Turizm - Otelcilik
Gayrimenkul Yatirimlari

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

1 Ocak -31 Mart

1 Ocak -31 Mart

Bilango tarihi itibariyle Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Kasa

Bankadaki nakit
Vadesi {i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar
Vadesiz mevduatlar

Vadesiz ¢cekler

2013 2012
2.327.695 2.539.981
37.166 10.083
2.364.861 2.550.064
31 Mart 31 Aralik

2013 2012

202.455 58.740
34.765.862 41.795.839
25.781.636 39.532.677
8.984.226 2.263.162
60.570 -
35.028.887 41.854.579
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2013 2012
Alacak senetleri 13.935.515 3.453.807
Ticari alacaklar 4.829.408 3.440.584
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Bkz: Not 15) 352.782 170.966
Diger ticari alacaklar 13.000 9.250
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (706.961) (793.149)
18.423.744 6.281.458

Grup’un siipheli ticari alacak karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2013 2012
Acilis bakiyesi (793.149) (647.276)
Dénem gideri - (23.386)
Ters ¢evrilen karsiliklar 86.188 -
Kapanis bakiyesi (706.961) (670.662)
31 Mart 31 Aralik
Uzun vadeli ticari alacaklar 2013 2012

Alacak Senetleri 1.812.590 -
1.812.590 -
Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2013 2012
[liskili taraflara ticari borglar (bkz Not 15) 592.879 4.993.230
Ticari borglar 6.214.646 2.542.093
Borg senetleri 1.663.404 397.013
8.470.929 7.932.336
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7.  STOKLAR
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibirdir:

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Bayrampasa konut projesi arsa bedeli 83.432.659 72.720.040
Rubhsat, vergi, resim ve harg giderleri (¥) 3.750.742 3.240.280
[Ik madde ve malzeme 1.886.133 1.554.193
Diger stoklar 50.239 22.470
Ticari mallar 15.491 6.114

89.135.264 77.543.097

(*) Grup’un Bayrampasa ve Atasehir konut projeleri i¢in gergeklestirdigi ruhsat, vergi, resim ve harg
giderlerinden olusmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri 2013 2012
Acilig bakiyesi - (184.936)
Iptal edilen karsilik - 102.973
Kapams bakiyesi - (81.963)
8. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 31 Aralik
Diger Dénen Varliklar 2013 2012
Devreden KDV 8.422.594 6.064.687
Gelir tahakkuklari 3.198.033 -
Verilen siparis avanslari 700.539 1.038.811
Pesin ddenen vergi ve fonlar 646.984 604.531
Taseronlara verilen avanslar 510.548 447.150
Gelecek aylara ait giderler 370.063 622.840
Diger KDV 117.550 74.866
Is avanslar 23.567 12.149
Personel avanslari 6.237 9.568
13.996.115 8.874.602
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DIGER VARLIKLAR VE YOKUMLULUKLER (devami)

Diger Duran Varliklar

Verilen avanslar (*)
Verilen depozitolar

31 Mart 31 Aralik
2013 2012
18.629.836 11.024.353
85.476 -
18.715.312 11.024.353

(*) Verilen avanslar icerisindeki 10.440.000 TL tutarmdaki kisim, Istanbul Atasehir Bat1 Bolgesi 1.
Kisim 5. Bolge hasilat paylagimi projesine istinaden, Emlak Konut GYO A.S.’ye verilen avanslardan
olugmaktadir. 23 Mayis 2012 tarihinde imzalanan s6zlesmeye istinaden ofis ve ticaret alanlar1 ingaa
edilecek ve elde edilen hasilat tutar1 Emlak Konut GYO A.S. ile Grup arasinda sézlesme hiikiimlerine
uygun olarak paylasilacaktir (Grup, Emlak Konut GYO A.S. tarafindan ihalesi yapilan "Istanbul
Atasehir Bat1 Bolgesi 1. Kisim 5. Bolge Arsa Satis1 Karsilig1 Gelir Paylasimi Isi" ihalesini Arsa Satist
Karsiligi Satis Toplam Geliri 145.000.000 TL+KDYV, Arsa Satis1 Karsiligi Sirket Payr Toplam Geliri
52.200.000 TL+KDYV ve % 36 Arsa Satis1 Karsilig1 Sirket Pay1 Gelir Orani teklif ederek kazanmustir).

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler

Gelecek aylara ait kira gelirleri (*)

Alman siparis avanslari (**)
Gider tahakkuklar1

31 Mart 31 Aralik
2013 2012
21.177.801 8.272.517
24.276.615 3.606.763
1.552.515 1.219.160
47.006.931 13.098.440

(*) Grup’un portfoyiinde bulunan yatinm amacgli gayrimenkullerine iliskin pesin alinan kira

bedellerinden olusmaktadir.

(**) Alinan siparis avanslar1 esas olarak, Grup’un turizm otelcilik faaliyeti kapsaminda, acentalardan

aldig1 erken rezervasyon avanslarindan olugsmaktadir.

Diger Uzun Vadeli Yikimlilukler

Alman siparis avanslari (*)
Gider Tahakkuklar1
Gelecek yillara ait gelirler

31 Mart 31 Aralik
2013 2012
21.035.407 20.295.169
3.976 -

- 89.690
21.039.383 20.384.859

(*) Ozak GYO’nun Metro Gross Market Bakirkdy Alisveris Hizm. Tic. Ltd. Sti.’den 6 yillik kiraya
iligkin almis oldugu kira avansindan olugsmaktadir. Bakiye, 9.000.000 Avro’luk avansin uzun déneme

diisen kismudir.
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FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle finansal borglarin detay1 asagida verilmistir:

31 Mart 31 Aralik
Finansal Borglar 2013 2012
Banka kredileri 114.217.442 109.771.344
114.217.442 109.771.344

Banka kredilerinin vadeleri agagidaki gibidir.
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
1 yil igerisinde 6denecek 51.193.475 38.216.987
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 39.844.816 38.676.434
2 - 3 y1l igerisinde ddenecek 23.179.151 32.877.923
114.217.442 109.771.344

Agirlikli ortalama 31 Mart 2013
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
ABD Dolar1 %2,95 - %6,00 51.193.475 63.023.967
51.193.475 63.023.967
Agirlikl ortalama 31 Aralik 2012

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL - 269.801 -
ABD Dolar1 %2,95 - %6,00 37.947.186 71.554.357
38.216.987 71.554.357

Grup, kullanilan krediler karsihginda bankalara, Aktay Turizm Yatirimlari ve Isletmeleri A.S.’ne ait
olan, Antalya Belek’te bulunan arsasmi 7.792.000 Avro ve 15.592.000 ABD Dolar tutarinda ipotek

ettirmistir (31 Aralik 2012: 7.792.000 Avro, 15.592.000 ABD Dolar1).

Grup’un Bayrampasa projesinin finansmani i¢in kullandigi 40.000.000 ABD Dolari tutarindaki ( 31
Aralik 2012: 40.000.000 ABD Dolar1) kredi kapsaminda, kredinin teminati olarak ayni projenin arsast
iizerinde 53.500.000 ABD Dolar1 tutarinda ( 31 Aralik 2012: 53.500.000 ABD Dolar1) ipotek tesis

edilmigtir.
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Arazi ve
Arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2013 itibari ile acilig bakiyesi 177.730.044 196.262.178 373.992.222
31 Mart 2013 itibari ile kapanis bakiyesi 177.730.044 196.262.178 373.992.222
Arazi ve
Arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2012 itibari ile agilig bakiyesi 227.317.822 196.262.178 423.580.000
31 Mart 2012 itibari ile kapanis bakiyesi 227.317.822 196.262.178 423.580.000

Grup’un bilango tarihi itibariyle yatirim amagli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, Grup ile
iligskisi bulunmayan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gerceklestirilen degerlemeye gore
elde edilmistir. Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketidir. Uluslararas1 Degerleme
Standartlari’na gore yapilan degerlemede, piyasa degeri yaklagimi, maliyet yaklasimi ve gelirlerin
kapitalizasyonu yontemleri dikkate alinmustir.

Yatirim amacli gayrimenkullerin gelecekteki nakit akimlarini indirgenmesi / gelirlerin kapitilizasyonu
yontemleri ile ilgili degerleme raporlarinda yer alan baslica varsayimlar asagidaki gibidir:
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Iskonto oram (%) %9 %9
Doluluk orani (%)(*) %86,6 %386,6
Kira artis oran1 (%) %3 %3

(*)Doluluk Orani, INA tablosundaki ortalama degeri gostermektedir.

Grup’un yatirim amach gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2013 2012
Bagcilar Arsa 22.719.446 22.719.446
Bayrampasa Arsa (*) 81.026.895 81.026.895
Giinesli Bina 83.586.353 83.586.353
Ikitelli Bina 186.659.528 186.659.528
373.992.222 373.992.222

(*) Grup, yatirnm amagh gayrimenkulleri arasinda bulunan Bayrampasa arazisi tizerinde kiralanabilir
alan (Metro Gross Market) ve konut projelerine baslamistir. Proje sonunda, Metro Gross Market
tarafindan kullanilacak olan kisim, kiraya verileceginden, yatirim amacgli gayrimenkuller hesabinda
muhasebelestirilmistir. Bayrampasa arazisinin, konutlar ile ilgili olan kismi ise, konutlarin satiga
sunulacak olmasi sebebi ile, stoklara simflanmustir. (Not 7).

Grup, 4.335.546TL tutarindaki kira gelirini faaliyet kiralamasi altinda kiralanan yatirim amaglh
gayrimenkullerinden elde etmektedir. (31 Mart 2012: 2.692.869 TL) Dénem iginde yatirim amagli
gayrimenkulleri ile iliskilendirilen dogrudan igletme giderlerinin tutar1 501.324 TL dir (31 Mart 2012:
394.532 TL).

Grup’un, yatirim amagh gayrimenkulleri arasinda bulunan ikitelli Bina (34 Portall Plaza) ve Giinesli
Binalar1 (Isistanbul 34) icin, yerine koyma maliyeti bilgileri dikkate almarak, sigorta degeri revize
edilmis ve 12 Nisan 2012 tarihinde “Teminat ilave/artis zeyilnamesi” diizenlenmistir. Ikitelli Bina
110.489.087 TL bedel iizerinden, Giinesli Bina 47.800.000 TL bedel tizerinden sigortalanmugtir.

Grup’un Bayrampasa projesinin finansmani i¢in kullandigi 40.000.000 ABD Dolari tutarindaki ( 31
Aralik 2012: 40.000.000 ABD Dolar1) kredi kapsaminda, kredinin teminati olarak ayni projenin arsast
iizerinde 53.500.000 ABD Dolar1 tutarinda ( 31 Aralik 2012: 53.500.000 ABD Dolar1) ipotek tesis

edilmistir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 itibariyle agilis bakiyesi
Alimlar

31 Mart 2013 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 itibariyle agilis bakiyesi
Doénem gideri

31 Mart 2013 itibariyle kapanis bakiyesi

31 Mart 2013 itibariyle net defter degeri

Tesis makine ve Yapilmakta
Binalar cihazlar Tagitlar Demirbaglar olan yatirimlar Toplam
289.838.915 7.525.470 817.210 23.129.925 - 321.311.520
662.508 47.606 183.546 1.262.484 27.878 2.184.022
290.501.423 7.573.076 1.000.756 24.392.409 27.878 323.495.542
(15.891.518) (3.979.859) (622.797) (15.655.569) - (36.149.743)
(1.632.100) (141.396) (23.137) (511.934) - (2.308.567)
(17.523.618) (4.121.255) (645.934) (16.167.503) - (38.458.310)
272.977.805 3.451.821 354.822 8.224.906 27.878 285.037.232

Grup, kullamilan krediler karsiliginda bankalara, Aktay Turizm Yatirimlar: ve Isletmeleri A.S.’ne ait olan, Antalya Belek’te bulunan arsasmi 7.792.000 Avro
ve 15.592.000 ABD Dolari tutarinda ipotek ettirmistir. (31 Aralik 2012: 7.792.000 Avro, 15.592.000 ABD Dolar1)
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

11. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak 2012 itibariyle agilis bakiyesi
Alimlar

31 Mart 2012 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyle agilis bakiyesi

Donem gideri

31 Mart 2012 itibariyle kapanis bakiyesi

31 Mart 2012 itibariyle net defter degeri

Tesis makine ve Yapilmakta
Binalar cihazlar Tagitlar Demirbaglar olan yatirimlar Toplam
313.040.713 7.156.275 817.210 20.174.870 - 341.189.068
- 51.765 - 116.179 - 167.944
313.040.713 7.208.040 817.210 20.291.049 - 341.357.012
(10.139.740) (3.434.237) (499.173) (13.497.051) - (27.570.201)
(1.637.045) (134.779) (33.385) (654.624) - (2.459.833)
(11.776.785) (3.569.016) (532.558) (14.151.675) - (30.030.034)
301.263.928 3.639.024 284.652 6.139.374 - 311.326.978
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11.

0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Binalar 35-50 y1l
Tesis,makina ve cihazlar 9-14 yil
Tasitlar 4-5 yil
Demirbaglar 8-10 yil

Grup’un binasi, bagimsiz bir ekspertiz tarafindan degerlenmistir. Standart Gayrimenkul Degerleme
Uygulamalar1 A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme
sirketidir. Degerlemeler maliyet yaklagimi ve piyasa emsal degeri dikkate alinarak tespit edilmistir.
Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu, kapsamli gelir tablosunda gosterilmektedir.

Grup’un sahip oldugu binanin tarihi maliyet esasina gore degerlenmis olmasi durumundaki net defter
degerine asagida yer verilmistir:

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Maliyet 67.330.240 67.330.240
Birikmis amortisman (9.195.748) (8.863.838)
Net defter degeri 58.134.492 58.466.402
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12.

0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran
Haklar (*) varliklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyle acilig bakiyesi 16.577.456 157.447 16.734.903
Alimlar 16.802 8.317 25.119
31 Mart 2013 itibariyle kapams bakiyesi 16.594.258 165.764  16.760.022
Birikmis Itfa Paylar
1 Ocak 2013 itibariyle acilig bakiyesi (2.037.243) (139.782) (2.177.025)
Dénem gideri (50.728) (5.566) (56.294)
31 Mart 2013 itibariyle kapanis bakiyesi (2.087.971) (145.348) (2.233.319)
31 Mart 2013 itibariyle net defter degeri 14.506.287 20.416 14.526.703

(*) Grup’un Antalya — Tiirkiye’deki Ela Quality Resort Otel’e iliskin arsa parsel kesin tahsis bedeli ve

altyap1 katilim bedeli tutarlaridir.

Maliyet Degeri

1 Ocak 2012 itibariyle acilig bakiyesi
Alimlar

31 Mart 2012 itibariyle kapams bakiyesi

Birikmis Itfa Paylar

1 Ocak 2012 itibariyle agilig bakiyesi
Dénem gideri

31 Mart 2012 itibariyle kapamis bakiyesi

31 Mart 2012 itibariyle net defter degeri

Diger maddi

olmayan duran
Haklar (*) varliklar Toplam
16.159.630 154,557 16.314.187
645 - 645
16.160.275 154,557 16.314.832
(1.676.083) (112.029) (1.788.112)
(83.217) (7.014) (90.231)
(1.759.300) (119.043) (1.878.343)
14.400.975 35.514 14.436.489

(*) Grup’un Antalya — Tiirkiye’deki Ela Quality Resort Otel’e iligkin arsa parsel kesin tahsis bedeli ve

altyap1 katilim bedeli tutarlaridir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Haklar 49 y1l
Diger maddi olmayan duran varliklar 3yl

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un bagh ortakliklarindan, Aktay Turizm Yatirimlar1 ve Isletmeleri A.S.’nin (“Aktay A.S.”)
ortaklarindan Ahmet Akbalik, Urfi Akbalik ve Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
(Ozak Tekstil) miilkiyetinde olan paylarinin bir kismu hisse devri bir kismida kismi boliinme sureti ile
2010 yil1 igerisinde Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.’ne (Ozak GYO A.S.) devredilmistir
(%20,2). Bu hisselerin devrine iligkin olarak, ana sdzlesmede yer alan diizenlemelere aykiriligi iddiasi
ile, Subat 2011°de, Aktay A.S.’nin diger ortaklarindan Aytur Turizm Yatirim Isletme Sanayi ve
Ticaret A.S., (“Aytur A.S.”) Aktay A.S.’nin yukarida bahsi gegen devrin onayina iligkin 14 Aralik
2010 giin ve 2010/5 sayili Yonetim Kurulu Kararmin hiikiimsiizliigiiniin tespiti ve 6n alim hakkinin
kullamlarak devre konu paylarin Aytur A.S. adina tescili talepli Bakirkdy 5. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin 2011/118 sayili dosyas1 ile Aktay A.S. ve Ozak GYO A.S. aleyhine dava agmustir.
Devredilen paylara iliskin Subat 2011°de mahkeme tarafindan hisselerin devir ve temlikine iliskin
ihtiyati tedbir karar1 verilmistir. 7 Kasim 2012 tarihli mahkeme karar1 ile dava kismen kabul edilmis
olup, anilan Yonetim Kurulu Karari’nin hiikiimsiizligiiniin tespiti ile kaydin diizeltilmesine, 6n alim
hakkimin kullamilarak devre konu paylarin Aytur A.S. adina tescili talebinin reddine karar vermistir.
Karar taraflarca aleyhlerine olan kisimlar yoniinden temyiz edilmis olup dosya halen Yargitay
asamasindadir. Kararin icrasi i¢in Aytur A.S. tarafindan Aktay A.S. aleyhine Istanbul 35. icra
Miidirligi’niin 2013/1462 esas sayili dosyasindan verilen kararin icrasi ve pay defterindeki kaydin
silinmesi talep edilmistir. Aktay Turizm Yatirim ve Isletme A.S. tarafindan Istanbul 6. Icra Hukuk
Mahkemesi’nin 2013/95 esas sayili dosyasinda takibin iptali talebiyle sikayettte bulunulmustur.
Mahkemece 18 Subat 2013 tarihinde sikayetin kabuliiyle takibin iptaline karar verilmistir. Dosya
Yargitay asamasindadir.

Bakirkoy 2. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/145E. sayili dosyasinda Aytur A.S. tarafindan Aktay
A.S. aleyhine 27 Ocak 2011 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan tiim kararlarm iptali talepli
olarak dava agilmustir. 17 Ocak 2013 tarihinde davanin kismen red ve kismen kabuliine karar verilmis
olup denet¢i azline iliskin kismin iptali disindaki davaci talepleri reddedilmistir. Karar taraflarca
aleyhlerine olan kisimlar yoniinden temyiz edilmis olup dosya halen Yargitay asamasidadir.

Bakirkoy 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/174E. sayili dosyasinda Aytur A.S. tarafindan Aktay
A.S. aleyhine 28 Subat 2011 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan tiim kararlarin iptali talepli
olarak dava ac¢ilmistir. 11 Eyliil 2012 tarihli karar ile davanin reddine karar verilmistir. Karar, davaci
tarafindan temyiz edilmis olup dosya Yargitay asamasindadir.

Bakirkoy 5. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/248E. sayili dosyasinda Aytur A.S. tarafindan Aktay
A.S. aleyhine 11 Nisan 2011 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan esas sermayenin 50
Milyon TL’den 60 Milyon TL’ye c¢ikarilmasina iliskin kararm ve yonetim kurulu iyeliklerinin
secimine iliskin diger kararlarm iptali talepli olarak dava acilmistir. 20 Kasim 2012 tarihli karar ile
davanin reddine karar verilmistir. Karar, davaci tarafindan temyiz edilmis olup dosya Yargitay
asamasindadir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER ( devamu )

Bakirkoy 6. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/580E. sayili dosyasinda Aytur A.S. tarafindan Aktay
A.S. aleyhine 14 Temmuz 2011 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan ana sézlesmenin 3.
maddesinin tadiline iliskin karar ile esas sermayenin 60 Milyon TL’den 75 Milyon TL’ye
¢ikarilmasina iligskin kararin iptali talepli olarak dava acilmistir. 27 Mart 2012 tarihli karar ile davanin
reddine karar verilmistir. Karar, Aytur A.S. tarafindan temyiz edilmis olup dosya Yargitay
asamasindadir.

Bakirkoy 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2012/4E. sayili dosyasinda Aytur A.S. tarafindan Aktay
A.S. aleyhine davacinin artirilan sermayeye istirak etmedigi igin 1skatina iliskin 27 Aralik 2011 tarihli
yonetim kurulu kararmin hiikiimsiizliigiintin tespiti talepli olarak dava agilmistir. Dosya tahkikat
asamasinda olup bilirkisiye tevdi edilmistir. Dosya halen bilirkisidedir.

Bakirkoy 7. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2012/460E. sayili dosyasinda Aytur A.S. tarafindan Aktay
A.S. aleyhine 22 Mayis 2012 tarihli genel kurul toplantisinda alinan kararlar ile ertelenen 25 Haziran
2012 tarihli genel kurul toplantisinda alinan tiim kararlarin iptali talepli olarak dava acilmistir. Dosya
delillerin toplamasi agamasmdadir.

Bakirkoy 7. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2012/434E. sayili dosyasinda Aytur A.S. tarafindan Aktay
A.S. Yonetim ve Denetim Kurulu aleyhine sirketi zarara ugratmak nedeniyle 14.572.977 TL’nin
davalilardan alinarak Aktay A.S.’ne 6denmesi talepli olarak dava agilmistir. Dosyada On inceleme
yapilmis olup tahkikat asamasmdadir.

Bakirkoy 4. Asliye Ticaret Mahkemesi, 2012/574E. dosyasinda Aytur A.S. tarafindan Ozak GYO A.S.
aleyhine 18 Mayis 2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda aliman tiim kararlarin iptali talepli
olarak dava agilmistir. Dosya delillerin toplanmasi asamasindadir. Aytur A.S. tarafindan agilan
davaya, 10.000 TL tutarinda zararin alacagi talepli olarak Grup tarafindan karsi dava agilmistir. Dosya
delillerin toplanmasi agsamasindadir.

Bakirkoy 2. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2012/400E. sayilt dosyasinda Aytur A.S. tarafindan Aktay
A.S. aleyhine Aktay A.S.’nin hakli sebeplerle feshi, fesih kabul edilmez ise davacinin paydasliktan
cikartilmasi talepli olarak dava acilmistir. 6 Kasim 2012 tarihinde davacinin davali sirkete kayyum
atanmas1 ve 0zel denet¢i tayini taleplerinin reddine karar verilmistir. Dosya tahkikat asamasinda olup
bilirkisiye tevdi edilmistir. Dosya halen bilirkigidedir.

Ozak Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S.’nin hissedar1 oldugu Arstate Turizm Pazarlama ve Ticaret
A.S. aleyhine Istanbul 8. Icra Miidiirligii’niin 2013/6224E. sayili dosyasinda borcun sebebi olarak
Tasmmmaz Satis Vaadi Sozlesmesi gosterilen 887.383 TL bedelli icra takibi baslatilmis olup takip
konusu borca ve tiim ferilerine 25 Mart 2013 tarihinde itiraz edilmistir. Takip su anda durdurulmustur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) onaylarini almis olan
ve 8-9-10 Subat 2012 tarihlerinde talep toplayarak 15 Subat 2012 tarihinde halka arz karar1 alan
Sirket’in istiraklerinden Aktay Turizm Yatirimlar1 ve isletmeleri A.S.’nin yiizde 32 hissedar1 olan
Aytur Turizm Yatirim Isletme Sanayi ve Ticaret A.S., halka arzin durdurulmasi ve iptali davasi
acnustir. Ankara 9. Idare Mahkemesi’nce 7 Subat 2012 tarihinde halka arza iliskin SPK karar1 igin
yiirlitmenin durdurulmasi karar1 verilmistir. Akabinde Sirket’in hisse senetlerinin halka arz ile ilgili
SPK kararmin yiirtitmesinin durdurulmasi karari, SPK’nin yaptig1 itiraz sonucunda kaldirilarak halka
arz iglemi gerceklesmistir. S6z konusu dava reddedilmis olup, Danigtay asamasindadir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER ( devamu )

Aytur A.S. tarafindan Ozak GYO A.S.’nin 300 Milyon TL olan kayith sermaye tavam igerisinde
¢ikarilmig sermayesinin 106.731.750 TL mnda 141.483.500 TL na artirilmasina izin verilmesine iligkin
SPK’nun 4 Subat 2011 tarihli 4/113 sayili kararmin iptali maksadiyla Ankara 17. Idare
Mahkemesi’nde 2011/1595 esas sayili dosyasi ile dava acilmustir. Agilan bu dava mahkemesince
reddedilmis olup, Danistay asamasindadir.

S6z konusu davalar, rapor tarihi itibar1 ile devam etmekte olup, dava sonucu hakkinda belirsizlik
bulunmaktadir. Ancak Grup yonetimi tarafindan s6z konusu davalarin Sirket lehine sonuglanmasi
beklenmektedir

Grup, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. Maddesi kapsaminda gergeklestirilen, kismi boliinme
islemlerine istinaden; boliinen kurum olan Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S’nin
boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan devraldigi varliklarin gergege
uygun degerleri ile sinirl olarak miiteselsilen sorumludur. Ayrica, Amme Alacaklarmnin Tahsili Usulii
Hakkinda Kanun’un 36. maddesi uyarinca bu kanunun tatbiki bakimindan; boliinme halinde béliinen
hilkmi sahsin varliklarmi devralan hiikkmi sahislar, bolinen hitkkmi sahis ve sahislarin yerine
gececeginden, Sirket’in Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S’nin amme bor¢larindan da
sorumlu tutulmasi s6z konusudur.

Grup aleyhine agilmis ve devam etmekte olan diger dava tutarlar1 31 Mart 2013 tarihi itibariyle,
867.167 TL’dir (31 Aralik 2012 : 867.167 TL). Grup yonetimi, s6z konusu davalarin 504.851 TL
tutarindaki kismina (31 Aralik 2012 : 504.851 TL ) karsiik aymrmustir. Grup yonetimi, karsilik
ayrilanlar disindaki davalarin lehte sonuglanacagini tahmin etmektedir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

HISSE BASINA KAYIP

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2013 2012

Donem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayis1 (tam degeri) 158.744.444 149.241.750
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem zarar1 (8.485.633) (1.458.651)
Hisse bagina kayip (0,053) (0,010)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagli ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamastir.

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle gayrimenkul kiralama islemlerinden ve turizm
otelcilik faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri 1 aydir. Alacaklar dogasi geregi

teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir.

Iliskili taraflara olan ticari bor¢lar genellikle turizm/otelcilik faaliyetlerinden dogmaktadir ve yaklasik
vadeleri 1 aydir. Borglara faiz isletilmemektedir.
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2013

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
[liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Ahmet Akbalik - - - - - - - -
Urfi Akbalik - - - - - - - -
Diger iliskili sirketler -
Aytur Turizm Yat. Isl. San. Tic. A.S. (*) - - - - - 1.500.000 - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler -
Ozak Teks. Konf. San.ve Tic. A.S. 201.035 - - - 140.806 - - -
Int-er Yap1 Insaat Turizm San. Tic. A.S. 140.013 - - - - - - -
Aktur Arag¢ Kiralama ve Gayrimenkul Hiz. A.S. 194 - - - 196.581 - - -
Akyon Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. - - - - 6.517 - - -
Akyon Ozel giivenlik ve Koruma Hizm. A.S. 820 - - - 64.518 - - -
G79 Teks. San. ve Tic. Ltd. Sti. 9.829 - - - - - - -
Ozak Global Holding A.S. 356 - - - 184.457 - - -
Diger 535 - - - - - - -
352.782 - - - 592.879 1.500.000 - -

(*) Aktay Turizm Yatirimlar1 ve Isletmeleri A.S.’nin ortaklarindan Aytur Turizm Yatirim Isletmeleri San. Tic. A.S.’nin sermaye katilimlarina iliskin
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmemesinden o6tiirii, s6z konusu tutar ihtilaf konusu olarak mahkemeye intikal etmis olup, ilgili dava sonucuna gore

hareket edilecektir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2013

Hizmet Hizmet Faiz Sabit kiymet Komisyon
Iliskili taraflarla olan islemler alimlari satiglari gelirleri  Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri alimlari giderleri
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Ozak Teks.Konf.San.ve Tic.A.$ 43.999 49.476 - - 878.447 - - -
Int-er Yapi Insaat Turizm San.Tic.A.S - 2.256 - - 42.058 - 1.602.539 -
Aktur Arag¢ Kiralama ve Gayrimenkul Hiz.A.S. - - - - - - - -
Akyon Tesis ve Yonetim Hizmetleri A.S. 198.458 1.613 - - 996 - - -
Ozak Global Holding A.S. 313.987 906 - - 16.430 - - -
Diger - 753 - - 5.967 - - -
556.444 55.004 - - 943.898 - 1.602.539 -
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2012

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari

Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan (*) Ticari olmayan
Ortaklar
Ahmet Akbalik - - - - - - - -
Urfi Akbalik - - - - - - - -
Diger iliskili sirketler
Aytur Turizm Yat. Isl. San. Tic. A.S. - - - - - 1.500.000 - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Ozak Teks. Konf. San.ve Tic. A.S. 139.695 - - - 129.828 - - -
Int-er Yapi Insaat Turizm San. Tic. A.S. 888 - - - 4.450.356 - - -
Aktur Arag¢ Kiralama ve Gayrimenkul Hiz. A.S. 2.096 - - - 82.788 - - -
G79 Teks. San. ve Tic. Ltd. Sti. 9.829 - - - - - - -
Ozak Global Holding A.S. 356 - - - 102.725 - - -
Diger 18.102 - - - 227.533 - - -

170.966 - - - 4.993.230 1.500.000 - -

(*) Ticari olmayan kisa vadeli borglar, sirkete yatirim amagh gayrimenkullere iliskin kullamlmak tizere ortaklar tarafindan saglanan kaynaklardan ve Aktay
Turizm Yatirimlar1 ve Igletmeleri A.S.’nin hisselerinin Aralik 2010°da devralinmasina iligkin bor¢larindan olugmaktadir. Iligkili taraflara olan ticari olmayan

borglarin yaklasik vadeleri 1 aydir. Borglara faiz isletilmemektedir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2012

Hizmet Hizmet Faiz Sabit kiymet Komisyon
Iliskili taraflarla olan islemler alimlari satiglari gelirleri  Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri alimlari giderleri
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Ozak Teks.Konf.San.ve Tic.A.S 4.750 - - - - - . .
Int-er Yapi Insaat Turizm San.Tic.A.S - - - - - 69.772 51.765 -
Aktur Arag¢ Kiralama ve Gayrimenkul Hiz.A.S. 7.118 - - - - 16.576 - -
Ozak Global Holding A.S. 224,991 - - - - 19.305 - -
236.859 - - - - 105.653 51.765 -
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2013 2012

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 587.642 107.963

OZKAYNAKLAR

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar % 2013 % 2012
Ahmet Akbalik %48 74.882.185 %48 74.882.185
Urfi Akbalik %26 41.183.109 %26 41.183.109
Cemal Akbalik <%1 203.292 <%l 203.292
Filiz Akbalik <%1 418.178 <%l 418.178
Elif Akbalik <%1 847.950 <%l 847.950
Aynur Akbalik <%1 214.886 <%l 214.886
Dursun Ali Alp <%1 100 <%l 100
Serif Eren <%1 100 <%1 100
Okay Ayran <%1 100 <%l 100
Tamer Eyerci <%l 100 <%l 100
IMKB'de islem goren kisim (*) %25 39.250.000 %25 39.250.000
Nominal sermaye %100 157.000.000 %100 157.000.000
Toplam sermaye 157.000.000 157.000.000

(*) 19 Aralik 2011 tarihinde Sirket’in sermayesi 157.000.000 TL’ye cikarimistir. 157.000.000 TL
degerinde hissenin 15.516.500 TL’lik kismi Sirket’in B Grubu hamiline yazili pay ihra¢ etmesiyle
arttirllmig olup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ddenmemis sermayedir. Artirillan sermaye olan
15.516.500 TL’lik tutar, Sirket’in 39.250.000 TL’lik nominal degerli hissesinin 15 Subat 2012
tarihinde halka arz edilmesiyle nakden 6denmistir.

Sirket’in 2013 yilindaki sermayesi 157 milyon adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2012: 157
milyon adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik 2012: hisse bagina 1 TL).

Sirket, Sermaye Piyasast Mevzuati gergevesinde 300.000.000 TL kayith sermaye tavami ile
kurulmustur. Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay gruplarmdan A Grubu Nama Yazili paylar
(1.000.000 TL) lider sermayedar Ahmet Akbalik’a aittir. A Grubu Paylarm Yonetim Kurulu
Uyelerinin segiminde aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR (devami)

Yonetim Kurulu iiyelerinin 4 adedi (tamami 6 kisiden olugmaktadir) A Grubu pay sahiplerinin
cogunlukla gosterecegi adaylar arasindan olmak tizere genel kurul tarafindan segilir. Cikarilmisg
sermayenin B grubu paylarin tamamini olusturan 156.000.000 TL tutarindaki kismi ise hamiline
yazilidir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin 2 adedi de sermaye piyasast mevzuatinin 6n gordiigii bagimsizlikla ilgili
esaslara uyulmasi kaydiyla B Grubu Pay sahiplerinin ¢ogunlukla gosterdigi adaylar arasindan olmak
tizere genel kurul tarafindan segilir.

Sermaye artisi ve Sermaye Rezervieri:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket sermayesi, 1 Subat 2008 tarihinde 2.000.000 TL olan kurulus
sermayesi tizerine 2008 yilinda gergege uygun degeri 14.952.776 TL’lik arsa ve binalarin ayni
sermaye olarak mevcut ortaklar tarafindan eklenmesi ile 16.952.776 TL’ye ¢ikmustir.

2009 yili igerisinde Sirket sermayesi mevcut ortaklarin 5 Subat 2009 tarihinde 63.992.644 TL ortak
alacaklarinin sermayeye eklenmesi ve nakdi arttirimlari ile 80.945.420 TL ye ¢ikarilmistir.

2010 yilinda ise Ozak Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S maliyet degeri 16.208.687 TL,
gercege uygun degeri 56.650.000 TL olan bina ile maliyet degeri 38.950.705 TL, ger¢ege uygun
degeri 122.900.000 TL olan binay1 (kismi boliinme sureti ile) ayni sermaye olarak koymuslardir. S6z
konusu binalar, girket ortaklarindan Ahmet Akbalik’a borglanilarak yapildigi igin, ortaklara borglar
tutar1 diistildiikten sonra kalan sirasi ile 12.428.417 TL ve 8.356.350 TL tutarlar1 ayni sermaye olarak
konulmustur. Bu binalarin maliyet degerleri ile ger¢ege uygun degerleri arasindaki fark olan
124.390.608 TL “Sermaye Rezervleri” adiyla 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir. 29 Aralik
2010 tarihinde ayrica mevcut ortaklar ortak kontrol altinda bulunan Aktay Turizm’in 5.001.460 TL
kayitli degerindeki hisselerini kismi boliinme suretiyle Sirket sermayesine eklemislerdir. Tiim bu
islemler sonucunda Sirket’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 106.731.750 TL’ye
cikmustir.

2 Mart 2011 tarihinde Sirket’in 6denmis sermayesi nakdi arttirimlar ile 141.483.500 TL’ye
¢ikarilmustir.

19 Aralik 2011 tarihinde Sirket’in sermayesi 157.000.000 TL’ye c¢ikarimistir. 157.000.000 TL
degerinde hissenin 15.516.500 TL’lik kism Sirket’in B Grubu hamiline yazili pay ihra¢ etmesiyle
arttirllmig olup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denmemis sermayedir. Artirilan sermaye olan
15.516.500 TL lik tutar, Sirket’in 39.250.000 TL’lik nominal degerli hissesinin 15 Subat 2012
tarihinde halka arz edilmesiyle nakden 6denmistir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gegmis yillar zararlari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil
karlar1, kalan zarar miktarimn ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR (devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktayd.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibartyla yirirlige giren Seri: XI, No: 29 sayih tebli§ ve ona agiklama getiren SPK
duyurularmma goére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag

199

primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

$29

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iligskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Kar Dagitimi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarm dagitim esaslart ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine (31 Aralik 2008: %20), bu kapsamda, kar
dagitiminin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklarin Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’nde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya

aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 cergevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karar1 ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarmi, Seri:XI No:29 Tebligi ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZISYONU

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacak
2. Parasal Finansal Varliklar
3. DONEN VARLIKLAR

4, Ticari Alacaklar
5. DURAN VARLIKLAR

6. TOPLAM VARLIKLAR
7. Ticari Borglar
8. Finansal Yikiimliiliikler

9. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

10. Finansal Yikiimlilikler
11. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

12. TOPLAM YUKUMLULUKLER

13. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu

31 Mart 2013

TL Karsihigi
(Fonksiyonel Diger TL TL Karsihgi  TL Karsihigi
para birimi) Karsihd ABD Dolar1 Avro
18.306.425 72.499 17.268.986 964.940
39.629.653 43.975 34.048.810 5.536.868
57.936.078 116.474 51.317.796 6.501.808
37.450 - 34.110 3.340
37.450 - 34.110 3.340
57.973.528 116.474 51.351.906 6.505.148
(26.845.673) (226.061) (18.934.531)  (7.685.081)
(38.994.659) - (38.994.659) -
(65.840.332) (226.061) (57.929.190)  (7.685.081)
(82.836.492) - (82.836.492) -
(82.836.492) - (82.836.492) -
(148.676.824) (226.061)  (140.765.682)  (7.685.081)
(90.703.296) (109.587) (89.413.776)  (1.179.933)
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

1. Ticari Alacak
2. Parasal Finansal Varliklar
3. DONEN VARLIKLAR

4. Parasal Finansal Varliklar
5. DURAN VARLIKLAR

6. TOPLAM VARLIKLAR

7. Ticari Borglar

8. Finansal Yikumlilikler

9. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

10. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
11. Finansal Yikiimlilikler

12. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

13. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
14. TOPLAM YUKUMLULUKLER

15. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu

31 Arahk 2012

TL Karsihig1
(Fonksiyonel Diger TL TL Karsihigi TL Karsihii
para birimi) Karsihg ABD Dolar1 Avro
5.361.225 116.530 2.451.981 2.792.714
41.114.257 38.735 38.379.530 2.695.992
46.475.482 155.265 40.831.511 5.488.706
46.475.482 155.265 40.831.511 5.488.706
(734.811) - (452.592) (282.219)
(24.297.392) - (24.297.392) -

(25.032.203)

(93.657.350)

- (24.749.984) (282.219)

- (93.657.350) -

(93.657.350)
(118.689.553)

(72.214.071)
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- (118.407.334) (282.219)

155.265 (77.575.823) 5.206.487
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Kur riskine duyarhilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolart ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligini gostermektedir. %10’luk oran, ist diizey yoneticilere Grup ic¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarm fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Mart 2013
Kar / Zarar

Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligii
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolan net etki (1+2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4- Avro net varhk / yiikiimliilik
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varhik / yikimliligi
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Doviz Varlhklar: net etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)
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(8.941.378) 8.941.378
(8.941.378) 8.941.378
(117.993) 117.993
(117.993) 117.993
(10.959) 10.959
(10.959) 10.959
(9.070.330) 9.070.330
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiISYONU (devam)

31 Arahk 2012
Kar / Zarar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar net etki (1+2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4- Avro net varhk / yiikiimliilik
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varhik / yikimliligi
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Doviz Varlhklar: net etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)
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(7.757.582) 7.757.582
(7.757.582) 7.757.582
520.649 (520.649)
520.649 (520.649)
15.527 (15.527)
15.527 (15.527)
(7.221.406) 7.221.406



18.

0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU

Para ve Sermaye Piyasasi Araclar1

Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayal1 Projeler,
Gayrimenkule Dayali Haklar

Istirakler

Mliskili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan)

Diger Varliklar

Toplam Varhiklar (Aktif Toplami)
Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikiimliilikler

Finansal Kiralama Borglari

[liskili Taraflara Borglar (Ticari Olmayan)
Ozkaynaklar

Diger Kaynaklar

Toplam Kaynaklar

Konsolide Olmayan (Bireysel) Diger Finansal Bilgiler

Vadeli / Vadesiz TL / Doviz
Isletmeci Sirkete Istirak
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31 Mart 31 Aralik
2013 2012
5.063.682 5.288.410
480.242.807  460.770.481
344.913.740  344.913.740
13.190.652 7.891.620
843.410.881  818.864.251
114.036.514  109.501.543
673.325.988  674.075.841
56.048.379 35.286.867
843.410.881  818.864.251
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
5.013.045 5.288.410
8.550.000 8.550.000



18.

0ZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU (devam)

Portfoy Sinirlamalari
31 Mart 31 Aralik Asgari /

2013 2012  Azami Oran
Uzerinde Proje Gelistirilecek, Miikiyeti Ortakliga

Ait Olmayan Ipotekli Arsanin Ipotek Bedelleri %0 %0 %210 en fazla
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler,

Gayrimenkule Dayali Haklar %57 %57 %50 en az
Para ve Sermaye Piyasas1 Araglart ile Istirakler %41 %43 %50 en fazla
Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule

Dayali Projeler, Gayrimenkule Dayali Haklar,

Istirakler,Sermaye Piyasas1 Araclari %0 %0 %49 en fazla
Atil Tutulan Arsa / Araziler (*) %0 %0 %20 en fazla
Isletmeci Sirkete Istirak %1 %0 %10 en fazla
Borglanma Sinir1 %17 %15 %500 en fazla
Vadeli / Vadesiz TL / Doviz %1 %0 %10 en fazla

(*) Grup’un elinde bulundurdugu arsalarmn iktisap tarihleri sirasiyla 22 Ocak 2009 ve 29 Mart
2011°dir.

Seri: VI, No:11 sayili “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi”’nde degisiklik
yapan Seri: VI, No:29 sayili Teblig’in 28.07.2011 tarihinde yiirlirliige girmesiyle birlikte 30.09.2011
tarihli finansal tablolarindan itibaren gegerli olmak iizere, gayrimenkul yatirim ortakliklar tarafindan
portfoy tablosu hazirlanmasi uygulanmasina son verilmis ve Sermaye Piyasast Kurulu Karar
Organi’nin 14.10.2011 tarih ve 34/972 sayili Karar1 ile portfoy ile ilgili tiim bilgilerin Ek Dipnot
olarak “Portfoy Sinirlamalarma Uyumun Kontrolii Tablosu’nda” yer verilmesine karar verilmistir.

Portféy Sinirlamalarina Uyumun Kontrolii Tablosu’nda yer alan bilgiler Seri: VI, No:11 sayili
“Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi”’nin portfoy simirlamalarina uyumun
kontroliine iliskin hiikiimleri ¢er¢cevesinde hazirlanmistir

Portféy Sinirlamalarina Uyumun Kontrolii Tablosu'nda yer alan bilgiler konsolide olmayan veriler
olup, konsolide tablolarda yer alan bilgilerle ortiismeyebilmektedir.
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